
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

sporzŌdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii H oraz praw do akcji serii H do obrotu na rynku 

NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gieġdő Papier·w Wartoťciowych 

w Warszawie S.A. 

 

Niniejszy dokument informacyjny zostaġ sporzŌdzony w zwiŌzku z ubieganiem siő o 

wprowadzenie instrument·w finansowych objőtych tym dokumentem do obrotu 

w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gieġdő Papier·w Wartoťciowych w 

Warszawie S.A., przeznaczonym gġ·wnie dla sp·ġek, w kt·rych inwestowanie moűe był 

zwiŌzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.  

 

Wprowadzenie instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie 

stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument·w do obrotu na rynku regulowanym 

prowadzonym przez Gieġdő Papier·w Wartoťciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub 

r·wnolegġym). 

 

Inwestorzy powinni był ťwiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobŌ inwestowanie w instrumenty 

finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny był 

poprzedzone wġaťciwŌ analizŌ, a takűe, jeűeli wymaga tego sytuacja, konsultacjŌ z doradcŌ 

inwestycyjnym.  

 

Treťł niniejszego dokumentu informacyjnego nie byġa zatwierdzana przez Gieġdő Papier·w 

Wartoťciowych w Warszawie S.A. pod wzglődem zgodnoťci informacji w nim zawartych ze 

stanem faktycznym lub przepisami prawa.  

 

 

Dniem sporzŌdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego jest 19  sierpnia 2008 roku 

 

 

Autoryzowany m DoradcŌ jest GoAdvisers S.A. 

 

DoradcŌ prawnym jest kancelaria SZCZESZEK I WSPĎLNICY Sp.K. 
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1.  WSTŐP 

 

1.1.  Informacje podstawowe o Emitencie i Autoryzowanym Doradcy  

Tabela 1 Dane Emitenta  

Firma Ekopol G·rnoťlŌski Holding Sp·ġka Akcyjna 

Nazwa skr·cona Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

Siedziba Radzionk·w, Polska 

Adres siedziby 41-922 Radzionk·w, ul. Kuűaja 42a 

Faks (+48 32) 286-62-66 

Telefon (+48 32) 286-69-96 

Ůr·dġo: Emitent 

 

Tabela 2 Dane Autoryzowanego Doradcy  

Firma GoAdvisers Sp·ġka Akcyjna 

Nazwa skr·cona GoAdvisers S.A. 

Siedziba Katowice, Polska 

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Koťciuszki 43/ 7 

Faks (+48 39) 139 65 32, (+48 32) 251 57 25 

Telefon (+48 32) 251 80 10 

Ůr·dġo: GoAdvisers S.A. 

 

1.2.  Liczba, rodzaj, jednostkowa wartoťł nominalna i oznaczenie emisji instrument·w finansowych 

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie  

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza siő do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect: 

 594 532 (piőłset dziewiőłdziesiŌt cztery tysiŌce piőłset trzydzieťci dwa) akcji zwykġych na okaziciela serii H  o wartoťci 

nominalnej 1,51 zġ (jeden zġoty piőłdziesiŌt jeden groszy) kaűda, 

 594 532 (piőłset dziewiőłdziesiŌt cztery tysiŌce piőłset trzydzieťci dwa) praw do akcji zwykġych na okaziciela serii H o 

wartoťci nominalnej 1,51 zġ (jeden zġoty piőłdziesiŌt jeden groszy) kaűda. 

 

ĠŌczna wartoťł nominalna akcji serii H wprowadzanych do alternatywnego systemu ob rotu na ry nku NewConnect wynosi  

897 743,32 zġ (osiemset dziewiőłdziesiŌt siedem tysiőcy siedemset czterdzieťci trzy zġote i trzydzieťci dwa grosze).  

 

Tabela 3 Struktura kapitaġu zakġadowego Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

Akcje  Liczba (w szt.)  Udziaġ w kapitale 

zakġadowym (%) 

Liczba gġos·w 

na WZA 

Udziaġ w og·lnej 

liczbie gġos·w (%) 

Seria A 591 600 22,80 1 183 200 25,75 

Seria B 81 500 3,14 163 000 3,55 

Seria C 6 600 0,25 13 200 0,29 

Seria D 390 400 15,05 780 800 16,99 

Seria E 616 300 23,75 1 232 600 26,83 

Seria F 251 800 9,71 503 600 10,96 

Seria G 61 800 2,38 123 600 2,69 

Seria H 594 532 22,91 594 532 12,94 

RAZEM 2 594 532  100,00% 4 594 532  100,00% 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta 
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1.3.  Termin waűnoťci dokumentu informacyjnego 

Termin waűnoťci dokumentu informacyjnego jest nie dġuűszy niű 12 miesiőcy od dnia jego sporzŌdzenia i jednoczeťnie nie 

p·ůniejszy niű dzieś rozpoczőcia obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.  

 

1.4.  Tryb  i spos·b, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w dokumencie informacyjnym, w terminie  

jego waűnoťci, bődŌ podawane do publicznej wiadomoťci 

Zmiany danych, zawartych w niniejszym Dokumenci e Informacyjnym, w terminie jego waűnoťci, bődŌ publikowane na stronach 

internetowych:  

 Emitenta (Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A.) ð www.eg.com.pl  

 Organizatora Rynku NewConnect ð www.newconnect.pl  

 

Informacje aktualizujŌce Dokument Informacyjny bődŌ publikowane w trybie, jaki zostaġ przewidziany do publikacji Dokumentu 

Informacyjnego.  

 

1.5.  Przebieg oferty niepublicznej  

Aby umoűliwił r·wny dostőp do informacji wszystkim inwestorom zainteresowanym nabywaniem akcji Emitenta na rynku 

NewConnect w poniűszej tabeli przedstawiono podstawowe dane o przebiegu przeprowadzonej oferty niepublicznej.  

 

Tabela 4 Dane o przebiegu oferty niepublicznej  

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta 

 

Wprowadzane do Alternatywnego Systemu Obrotu akcje serii H  o ġŌcznej wartoťci nominalnej  897 743,32 zġotych zostaġy w 

caġoťci opġacone got·wkŌ. 

                                                      
1 Caġkowity koszt obejmuje wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy, Kancelarii Prawnej, Agencji PR, opġaty notarialne, urződowe i promocjő 

oferty.  

Tryb przeprowadzonej subskrypcji  subskrypcja prywatna ( private placement ) 

 

Termin przeprowadzonej subskrypcji  

 

28.05.2008 ð 23.06.2008 

 

Instrumenty finansowe wprowadzone do obrotu w ASO:  

 rodzaj  

 seria 

 liczba 

 

 cena emisyjna 

 

 

akcje zwykġe na okaziciela 

H 

594 532 szt. 

 

 3 zġ 

Liczba inwestor·w, kt·rzy nabyli akcje serii H 13 

Caġkowity koszt przygotowania i przeprowadzenia oferty niepublicznej1  190 000 zġ 

Caġkowity koszt wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy, w tym: 

 koszty doradztwa 

 przygotowanie dokumentu informacyjnego  

150 000 zġ 

25 000 zġ 



 

 
 

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

4 Dokument  Informacyjn y Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

 

1.6.  Spis treťci 

1.  WSTŐP ................................ ................................ ................................ ................................ ........  2 

1.1.  INFORMACJE PODSTAWOWE O EMITENCIE I AUTORYZOWANYM DORADCY ................................ ................................ .......  2 
1.2.  LICZBA,  RODZAJ,  JEDNOSTKOWA WARTOŤŁ NOMINALNA I OZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU W 

ALTERNATYWNYM SYSTEMIE ................................ ................................ ................................ .................  2 
1.3.  TERMIN WAŰNOŤCI DOKUMENTU INFORMACYJNEGO ................................ ................................ ...........................  3 
1.4.  TRYB I SPOSĎB,  W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM,  W TERMINIE JEGO WAŰNOŤCI,  BŐDŋ 

PODAWANE DO PUBLICZNEJ WIADOMOŤCI ................................ ................................ ................................ .....  3 
1.5.  PRZEBIEG OFERTY NIEPUBLICZNEJ ................................ ................................ ................................ ...........  3 
1.6.  SPIS TREŤCI ................................ ................................ ................................ ................................  4 

2.  CZYNNIKI RYZYKA ................................ ................................ ................................ ..........................  7 

2.1.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIŋZANE Z DZIAĠALNOŤCIŋ EMITENTA ................................ ................................ .....................  7 
2.1.1.  Ryzyko zwiŌzane z zasobami ludzkimi ................................ ................................ ................................ ................................ ..  7 
2.1.2.  Ryzyko zwiŌzane z sezonowoťciŌ sprzedaűy wyrob·w hutniczych ................................ ................................ ................................ .  7 
2.1.3.  Ryzyko zwiŌzane z siġŌ przetargowŌ dostawc·w oraz uzaleűnieniem Emitenta od kluczowych dostawc·w ................................ ...............  7 
2.1.4.  Ryzyko technologiczne ................................ ................................ ................................ ................................ .....................  8 
2.1.5.  Ryzyko zwiŌzane ze strukturŌ akcjonariatu Emitenta ................................ ................................ ................................ ...............  8 
2.1.6.  Ryzyko zwiŌzane z zapisami Statutu Emitenta dotyczŌcymi uprzywilejowania akcji ................................ ................................ ..........  8 

2.2.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIŋZANE Z OTOCZENIEM,  W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIAĠALNOŤŁ ................................ ........................  9 
2.2.1.  Ryzyko zwiŌzane z nasileniem siő dziaġaś konkurencyjnych ................................ ................................ ................................ ........  9 
2.2.2.  Ryzyko zwiŌzane z sytuacjŌ makroekonomicznŌ w Polsce ................................ ................................ ................................ ..........  9 
2.2.3.  Ryzyko zwiŌzane z brakiem stabilnoťci systemu prawnego i podatkowego ................................ ................................ ......................  9 
2.2.4.  Ryzyko zwiŌzane z uruchomieniem produkcji i sprzedaűy biopaliw ................................ ................................ ...............................  9 
2.2.5.  Ryzyko zwiŌzane ze zmianami cen paliw oraz wyrob·w hutniczych ................................ ................................ .............................  10 

2.3.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIŋZANE Z RYNKIEM KAPITAĠOWYM ORAZ PAPIEREM WARTOŤCIOWYM OBJŐTYM EMISJŋ ................................ ......  10 
2.3.1.  Ryzyko wstrzymania wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie ................................ ................................ .....................  10 
2.3.2.  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie  ................................ ................................ ....................  11 
2.3.3.  Ryzyko wahaś kursu i ograniczonej pġynnoťci akcji Emitenta  ................................ ................................ ................................ .....  11 
2.3.4.  Ryzyko zwiŌzane z op·ůnieniem wprowadzenia do obrotu PDA ................................ ................................ ................................ ...  11 
2.3.5.  Ryzyko zwiŌzane z rejestracjŌ akcji oraz notowaniem PDA ................................ ................................ ................................ .......  12 
2.3.6.  Ryzyko rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora Rynku/Market Makera z 

dziaġania w alternatywnym systemie ................................ ................................ ................................ ................................ ..  12 
2.3.7.  Ryzyko rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Autoryzowanym DoradcŌ, zawieszenia prawa do dziaġania Autoryzowanego Doradcy w 

alternatywnym systemie lub skreťlenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradc·w ................................ ....................  12 
2.3.8.  Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ naġoűenia na Emitenta przez Komisjő Nadzoru Finansowego kar administracyjnych ................................ .  12 

3.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ................................ ....  13 

3.1.  EMITENT ................................ ................................ ................................ ................................ .  13 
3.2.  DORADCA PRAWNY ................................ ................................ ................................ .......................  14 
3.3.  AUTORYZOWANY DORADCA ................................ ................................ ................................ ...............  15 

4.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU ................  16 

4.1.  SZCZEGĎĠOWE OKREŤLENIE RODZAJĎW,  LICZBY ORAZ ĠŋCZNEJ WARTOŤCI INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH Z WYSZCZEGĎLNIENIEM RODZAJĎW 

UPRZYWILEJOWANIA,  WSZELKICH OGRANICZEŚ CO DO PRZENOSZENIA PRAW Z INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH ORAZ ZABEZPIECZEŚ LUB ŤWIADCZEŚ 

DODATKOWYCH ................................ ................................ ................................ ..........................  16 
4.1.1.  Rodzaje instrument·w finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect .............................  16 
4.1.2.  Uprzywilejowanie Akcji Emitenta  ................................ ................................ ................................ ................................ ......  16 
4.1.3.  Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta  ................................ ................................ ................................ ............................  16 
4.1.4.  Ograniczenie wynikajŌce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w ................................ ................................ ....................  16 
4.1.5.  Ograniczenia wynikajŌce z rozporzŌdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji przedsiőbiorstw ................................  18 
4.1.6.  ObowiŌzki i ograniczenia wynikajŌce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ................................ ................................ ......  19 
4.1.7.  ObowiŌzki i ograniczenia wynikajŌce z Ustawy o ofercie publicznej ................................ ................................ ............................  19 



 

 
 

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

5 Dokument  Informacyjn y Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

4.2.  OKREŤLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH ................................ ................................ .....  21 
4.2.1.  Organ lub osoba uprawniona do podjőcia decyzji o emisji instrument·w finansowych ................................ ................................ ......  21 
4.2.2.  Data i forma podjőcia decyzji o emisji akcji instrument·w finansowych, z przytoczeniem jej treťci ................................ ....................  21 

4.3.  OZNACZENIE DAT,  OD KTĎRYCH AKCJE UCZESTNICZŋ W DYWIDENDZIE ................................ ................................ ........  37 
4.4.  WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH I ZASAD ICH REALIZACJI ................................ ................................ ..  37 

4.4.1.  Prawa majŌtkowe ................................ ................................ ................................ ................................ ..........................  37 
4.4.2.  Prawa korporacyjne (organizacyjne)  ................................ ................................ ................................ ................................ ...  38 
4.4.3.  Okreťlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypġaty dywidendy w przyszġoťci ................................ ................................  40 

4.5.  INFORMACJE O ZASADACH OPODATKOWANIA DOCHODĎW ZWIŋZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJŐTYMI 

DOKUMENTEM INFORMACYJNYM,  W TYM WSKAZANIE PĠATNIKA PODATKU................................ ................................ ......  40 
4.5.1.  Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych ................................ ................................ ................................ ............................  40 
4.5.2.  Opodatkowanie dochod·w os·b fizycznych ................................ ................................ ................................ ...........................  40 
4.5.3.  Opodatkowanie dochod·w z dywidendy w stosunku do os·b prawnych ................................ ................................ .........................  41 
4.5.4.  Opodatkowanie dochod·w z dywidendy w stosunku do os·b fizycznych ................................ ................................ ........................  42 
4.5.5.  Podatek od czynnoťci cywilnoprawnych ................................ ................................ ................................ ...............................  43 

5.  DANE O EMITENCIE ................................ ................................ ................................ ........................  44 

5.1.  DANE TELEADRESOWE ................................ ................................ ................................ ....................  44 
5.2.  WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA ................................ ................................ ................................ ....  44 
5.3.  WSKAZANIE PRZEPISĎW PRAWA,  NA PODSTAWIE KTĎRYCH ZOSTAĠ UTWORZONY EMITENT ................................ .....................  44 
5.4.  WSKAZANIE SŋDU,  KTĎRY WYDAĠ POSTANOWIENIE O WPISIE DO WĠAŤCIWEGO REJESTRU ................................ ......................  44 
5.5.  KRĎTKI OPIS HISTORII EMITENTA ................................ ................................ ................................ ..........  44 
5.6.  OKREŤLENIE RODZAJĎW I WARTOŤCI KAPITAĠĎW (FUNDUSZY) WĠASNYCH EMITENTA ORAZ ZASADY ICH TWORZENIA .............................  45 
5.7.  INFORMACJE O NIEOPĠACONEJ CZŐŤCI KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO ................................ ................................ .............  45 
5.8.  INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEŚ Z OBLIGACJI 

ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGACJI DAJŋCYCH PIERWSZEŚSTWO DO OBJŐCIA W PRZYSZĠOŤCI NOWYCH EMISJI AKCJI ZE WSKAZANIEM WARTOŤCI 

WARUNKOWEGO PODWYŰSZENIA KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO ORAZ TERMINU WYGAŤNIŐCIA PRAW OBLIGATARIUSZY DO NABYCIA TYCH AKCJI .........  46 
5.9.  WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOŤCI KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO,  O KTĎRE ð NA PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJŋCEGO UPOWAŰNIENIE ZARZŋDU DO 

PODWYŰSZENIA KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO,  W GRANICACH KAPITAĠU DOCELOWEGO - MOŰE BYŁ PODWYŰSZONY KAPITAĠ ZAKĠADOWY,  JAK RĎWNIEŰ 

LICZBY AKCJI I WARTOŤCI KAPITAĠU ZAKĠADOWEGO,  O KTĎRE W TERMINIE WAŰNOŤCI DOKUMENTU INFORMACYJNEGO MOŰE BYŁ JESZCZE 

PODWYŰSZONY KAPITAĠ ZAKĠADOWY W TYM TRYBIE ................................ ................................ .........................  46 
5.10. WSKAZANIE,  NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH Sŋ LUB BYĠY NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIANE W 

ZWIŋZKU Z NIMI KWITY DEPOZYTOWE ................................ ................................ ................................ ......  46 
5.11. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIŋZAŚ ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITAĠOWYCH EMITENTA,  MAJŋCYCH ISTOTNY WPĠYW NA JEGO 

DZIAĠALNOŤŁ,  ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITAĠOWEJ,  Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAŰDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ 

NAZWY (FIRMY),  FORMY PRAWNEJ,  SIEDZIBY,  PRZEDMIOTU DZIAĠALNOŤCI I UDZIAĠU EMITENTA W KAPITALE ZAKĠADOWYM I OGĎLNEJ LICZBIE 

GĠOSĎW ................................ ................................ ................................ ................................ .  46 
5.12. PODSTAWOWE INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH,  TOWARACH LUB USĠUGACH,  WRAZ Z ICH OKREŤLENIEM WARTOŤCIOWYM I ILOŤCIOWYM 

ORAZ UDZIAĠEM POSZCZEGĎLNYCH GRUP PRODUKTĎW,  TOWARĎW I USĠUG ALBO,  JEŰELI JEST TO ISTOTNE,  POSZCZEGĎLNYCH PRODUKTĎW,  

TOWARĎW I USĠUG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAŰY OGĎĠEM DLA GRUPY KAPITAĠOWEJ I EMITENTA,  W PODZIALE NA SEGMENTY DZIAĠALNOŤCI ...  46 
5.12.1.  Zarys dziaġalnoťci Emitenta, podstawowe produkty i usġugi................................ ................................ ................................ .......  46 
5.12.2.  Zakres dziaġalnoťci, wynikajŌcy ze statutu ................................ ................................ ................................ ...........................  50 
5.12.3.  Klienci  ................................ ................................ ................................ ................................ ................................ ........  50 
5.12.4.  Partnerzy ................................ ................................ ................................ ................................ ................................ ....  51 

5.13. ZATRUDNIENIE ................................ ................................ ................................ ...........................  51 
5.14. OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA ................................ ................................ ................................ ..........  51 

5.14.1.  Przemysġ paliwowy ................................ ................................ ................................ ................................ ........................  51 
5.14.2.  Przemysġ hutniczy ................................ ................................ ................................ ................................ ..........................  53 

5.15. STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA ................................ ................................ ................................ ..........  54 

5.15.1.  Zorganizowanie w oparciu o urzŌdzenia z typoszeregu FuelMasterÈ sieci 250 mikrostacji na olej napődowy ................................ ..........  54 
5.15.2.  Poszerzenie bazy produkcyjnej biopaliw  ................................ ................................ ................................ ..............................  55 
5.15.3.  Zmiana przeznaczenia uűytkowanej hali oraz instalacja nowego ciŌgu maszyn do produkcji wyrob·w hutniczych ................................ ....  55 

5.16. ANALIZA SWOT ................................ ................................ ................................ .........................  56 
5.17. WYNIKI FINANSOWE ................................ ................................ ................................ ......................  56 

5.17.1.  Podstawowe dane finansowe ................................ ................................ ................................ ................................ ............  57 



 

 
 

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

6 Dokument  Informacyjn y Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

5.17.2.  Analiza finansowa ................................ ................................ ................................ ................................ .........................  57 
5.18. PROGNOZY FINANSOWE ................................ ................................ ................................ ...................  59 

5.18.1.  Zaġoűenia prognoz ................................ ................................ ................................ ................................ .........................  59 
5.18.2.  Zestawienie prognozy zysku netto oraz przychod·w netto ze sprzedaűy ................................ ................................ .......................  59 

5.19. OPIS GĠĎWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA,  W TYM INWESTYCJI KAPITAĠOWYCH,  ZA OKRES OBJŐTY SPRAWOZDANIEM 

FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,  ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ......................  60 
5.20. INFORMACJE O WSZCZŐTYCH WOBEC EMITENTA POSTŐPOWANIACH:  UPADĠOŤCIOWYCH,  UKĠADOWYM LUB LIKWIDACYJNYM ......................  60 
5.21. INFORMACJE O WSZCZŐTYCH WOBEC EMITENTA POSTŐPOWANIACH:  UGODOWYM,  ARBITRAŰOWYM LUB EGZEKUCYJNYM ð JEŰELI WYNIK TYCH 

POSTŐPOWAŚ MA LUB MOŰE MIEŁ ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIAĠALNOŤCI EMITENTA ................................ ..........................  60 
5.22. INFORMACJE NA TEMAT WSZELKICH INNYCH POSTŐPOWAŚ PRZED ORGANAMI RZŋDOWYMI,  POSTŐPOWAŚ SŋDOWYCH LUB ARBITRAŰOWYCH,  WĠŋCZNIE 

Z WSZELKIMI POSTŐPOWANIAMI W TOKU,  ZA OKRES OBEJMUJŋCY CO NAJMNIEJ OSTATNIE 12 MIESIŐCY,  LUB TAKIMI,  KTĎRE MOGŋ WYSTŋPIŁ WEDĠUG 

WIEDZY EMITENTA,  A KTĎRE TO POSTŐPOWANIA MOGĠY MIEŁ LUB MIAĠY W NIEDAWNEJ PRZESZĠOŤCI,  LUB MOGŋ MIEŁ ISTOTNY WPĠYW NA SYTUACJŐ 

FINANSOWŋ EMITENTA,  ALBO ZAMIESZCZENIE STOSOWANEJ INFORMACJI O BRAKU TAKICH POSTŐPOWAŚ ................................ ........  61 
5.23. ZOBOWIŋZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIŋZAŚ WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTĎW FINANSOWYCH,  KTĎRE 

ZWIŋZANE Sŋ W SZCZEGĎLNOŤCI Z KSZTAĠTOWANIEM SIŐ JEGO SYTUACJI EKONOMICZNEJ I FINANSOWEJ ................................ ........  61 
5.24. INFORMACJE O NIETYPOWYCH OKOLICZNOŤCIACH LUB ZDARZENIACH MAJŋCYCH WPĠYW NA WYNIKI Z DZIAĠALNOŤCI GOSPODARCZEJ,  ZA OKRES 

OBJŐTY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM LUB SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM,  ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM61 
5.25. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACJI GOSPODARCZEJ,  MAJŋTKOWEJ I FINANSOWEJ EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAĠOWEJ ORAZ 

INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY,  KTĎRE MIAĠY MIEJSCE OD DATY ZAKOŚCZENIA OSTATNIEGO OKRESU OBRACHUNKOWEGO ........  61 
5.26. DANE OSĎB ZARZŋDZAJŋCYCH I NADZORUJŋCYCH EMITENTA ................................ ................................ ................  62 

5.26.1.  ZarzŌd ................................ ................................ ................................ ................................ ................................ ........  62 
5.26.2.  Rada Nadzorcza ................................ ................................ ................................ ................................ ............................  62 

5.27. DANE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJŋCYCH CO NAJMNIEJ 10% GĠOSĎW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU ................................ ................................ ................................ ..........................  62 

5.27.1.  Akcjonariat przed emisjŌ private placement ................................ ................................ ................................ .........................  62 
5.27.2.  Akcjonariat po emisji private placement  ................................ ................................ ................................ .............................  63 
5.27.1.  Lock-up ................................ ................................ ................................ ................................ ................................ ......  64 

6.  SPRAWOZDANIA FINANSOWE ................................ ................................ ................................ ............  65 

6.1.  OPINIA PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH O BADANYCH SPRAWOZDANIACH FINANSOWYCH EMITENTA ZA OSTATNI 

ROK OBROTOWY ................................ ................................ ................................ ..........................  65 
6.2.  RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH Z BADANIA SPRAWOZDAŚ FINANSOWYCH EMITENTA ZA OSTATNI ROK 

OBROTOWY ................................ ................................ ................................ ..............................  67 
6.3.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OSTATNI ROK OBROTOWY ................................ ................................ ........  117 

7. ZAĠŋCZNIKI ................................ ................................ ................................ ...............................  136 

7.1.  ODPIS Z WĠAŤCIWEGO DLA EMITENTA REJESTRU ................................ ................................ ...........................  136 
7.2.  UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA ORAZ TREŤŁ PODJŐTYCH UCHWAĠ WALNEGO ZGROMADZENIA W SPRAWIE ZMIAN STATUTU 

SPĎĠKI NIE ZAREJESTROWANYCH PRZEZ SŋD ................................ ................................ ...............................  143 
7.2.1.  Statut sp·ġki akcyjnej ................................ ................................ ................................ ................................ ...................  143 
7.2.2.  Zmiany statutu nie zarejestrowane przez sŌd ................................ ................................ ................................ .....................  149 

7.3.  DEFINICJE I OBJAŤNIENIA SKRĎTĎW ................................ ................................ ................................ .......  157 

8.  SPIS TABEL I RYSUNKĎW ................................ ................................ ................................ ...............  159 

 



 

 
 

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

7 Dokument  Informacyjn y Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

 

2.  CZYNNIKI RYZYKA 

 

Dziaġalnoťł oraz plany rozwojowe Emitenta zwiŌzane sŌ z nastőpujŌcymi czynnikami ryzyka: 

1. Czynniki ryzyka zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Emitenta, w tym:  

 Ryzyko zwiŌzane z zasobami ludzkimi, 

 Ryzyko zwiŌzane z sezonowoťciŌ sprzedaűy wyrob·w hutniczych, 

 Ryzyko zwiŌzane z siġŌ przetargowŌ dostawc·w oraz uzaleűnieniem Emitenta od kluczowych dostawc·w, 

 Ryzyko technologiczne, 

 Ryzyko zwiŌzane ze strukturŌ akcjonariatu Emitenta, 

 Ryzyko zwiŌzane z zapisami Statutu Emitenta dotyczŌcymi uprzywilejowania akcji. 

2. Czynniki ryzyka zwiŌzane z otoczeniem, w jakim Emitent  prowadzi dziaġalnoťł, w tym: 

 Ryzyko zwiŌzane z nasileniem siő dziaġaś konkurencyjnych,  

 Ryzyko zwiŌzane z sytuacjŌ makroekonomicznŌ w Polsce, 

 Ryzyko zwiŌzane z brakiem stabilnoťci systemu prawnego i podatkowego, 

 Ryzyko zwiŌzane z uruchomieniem produkcji i sprzedaűy biopaliw, 

 Ryzyko zwiŌzane ze zmianami cen paliw oraz wyrob·w hutniczych. 

3. Czynniki ryzyka zwiŌzane z rynkiem kapitaġowym oraz papierem wartoťciowym objőtym emisjŌ 

 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na NewConnect,  

 Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie,  

 Ryzyko wahaś kursu i ograniczonej pġynnoťci akcji Emitenta, 

 Ryzyko zwiŌzane z op·ůnieniem wprowadzenia do obrotu PDA, 

 Ryzyko zwiŌzane z rejestracjŌ akcji oraz notowaniem PDA, 

 Ryzyko rozwiŌzania umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia  Animatora Rynku/Market Makera 

z dziaġania w alternatywnym systemie, 

 Ryzyko rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Autoryzowanym DoradcŌ, zawieszenia prawa do dziaġania 

Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie lub skreťlenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych 

Doradc·w, 

 Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ naġoűenia na Emitenta przez Komisjő Nadzoru Finansowego kar administracyjnych. 

 

2.1.  Czynniki ryzyka zwiŌzane z dziaġalnoťciŌ Emitenta  

2.1.1.  Ryzyko zwiŌzane z zasobami ludzkimi 

Ryzyko zwiŌzane z odejťciem kluczowych pracownik·w dotyczy gġ·wnie wykwalifikowanej kadry zarzŌdzajŌcej Emitenta 

stanowiŌcej obecnie jej zarzŌd. Utrata tych pracownik·w mogġaby spowodował czasowŌ dezorganizacjő dziaġalnoťci Emitenta, 

przyczyniajŌc siő w dalszej perspektywie do pogorszenia jego sytuacji ekonomiczno-finansowej. Ryzyko to jest jednak 

ograniczone ze wzglődu na znaczŌcy udziaġ tych pracownik·w w obecnej strukturze akcjonariatu Emitenta. 

 

2.1.2.  Ryzyko zwiŌzane z sezonowoťciŌ sprzedaűy wyrob·w hutniczych 

Rynek zbytu wyrob·w hutniczych charakteryzuje siő sezonowoťciŌ sprzedaűy. Przyczyn tego zjawiska naleűy dopatrywał siő w 

cyklu dziaġalnoťci odbiorc·w, reprezentujŌcych r·wnieű branűő budowlanŌ. Intensywne prace budowlane, z uwagi na wysoki 

stopieś uzaleűnienia od warunk·w atmosferycznych, prowadzone sŌ od wiosny do p·ůnej jesieni, natomiast na okres zimowy sŌ 

przerywane lub ograniczane. OsiŌgane przez Emitenta przychody ze sprzedaűy w poszczeg·lnych miesiŌcach wskazujŌ, iű 

sezonowoťł ta dotyczy w szczeg·lnoťci sprzedaűy wyrob·w hutniczych w okresie od stycznia do marca. W tych miesiŌcach 

sprzedaű jest proporcjonalnie niűsza w stosunku do pozostaġych miesiőcy w roku. Sezonowoťł sprzedaűy wystőpujŌca w Sp·ġce 

jest jednak znacznie niűsza niű sezonowoťł rynku wyrob·w hutniczych (analizowanego jako caġoťł), poniewaű ponad 50% 

sprzedaűy Emitenta kierowana jest do firm z innych branű charakteryzujŌcych siő niűszŌ sezonowoťciŌ, niű firmy budowlane. 

 

2.1.3.  Ryzyko zwiŌzane z siġŌ przetargowŌ dostawc·w oraz uzaleűnieniem Emitenta od kluczowych dostawc·w 

Partnerami Emitenta po stronie dostaw sŌ duűe i znane koncerny, takie jak Slovnaft, BP, Lotos, Orlen, J&S Energy, ArcelorMittal 

Poland. Dziőki swojej pozycji rynkowej firmy te dysponujŌ znacznie wiőkszŌ siġŌ przetargowŌ, niű Emitent i w trakcie zawierania 

kontrakt·w mogŌ wynegocjował, kosztem kontrahenta korzystniejsze dla siebie warunki.  

Ryzyko to jest jednak ograniczone z uwagi na wieloletniŌ wsp·ġpracő miődzy Emitentem oraz jego dostawcami, opartŌ miődzy 

innymi na dġugoterminowych kontraktach handlowych. Doskonaġa znajomoťł kontrahenta oraz zaufanie, zbudowane dziőki 
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rzetelnemu wywiŌzywaniu siő ze zobowiŌzaś obu stron kontrakt·w, stanowiŌ wiarygodnŌ podstawő do budowania wsp·ġpracy na 

zasadach partnerskich.  

Ze wzglődu na znacznŌ liczbő dostawc·w nie istnieje r·wnieű zagroűenie, polegajŌce na uzaleűnieniu Emitenta od kluczowych 

dostawc·w. 

 

2.1.4.  Ryzyko technologiczne  

W przypadku awarii, zniszczenia lub utraty niekt·rych urzŌdześ niezbődnych w dziaġalnoťci Emitenta moűe dojťł do czasowego 

wstrzymania produkcji, a w konsekwencji do nieterminowego realizowania zam·wieś zġoűonych przez klient·w. Pogorszenie 

standardu obsġugi klient·w i op·ůnienia w realizacji zam·wieś, skutkował moűe przejőciem realizacji zam·wieś przez podmioty 

konkurencyjne, a zatem obniűenie wynik·w finansowych Emitenta.  

Ryzyko to jest jednak minimalizowane  ze wzglődu na fachowŌ obsġugő urzŌdześ przez wykwalifikowanych pracownik·w oraz 

staġe przeglŌdy techniczne i niezbődne remonty. Co wiőcej, majŌtek trwaġy Emitenta jest ubezpieczony od ryzyka ubytku i 

zniszczenia, znaczŌce dla produkcji urzŌdzenia objőte sŌ ochronŌ gwarancyjnŌ producent·w, a sam Emitent zawarġ umowy na 

staġŌ obsġugő serwisowŌ z wyspecjalizowanym podmiotem. 

 

2.1.5.  Ryzyko zwiŌzane ze strukturŌ akcjonariatu Emitenta 

ĠŌczny udziaġ akcjonariuszy Andrzeja Piecucha, Jerzego Jerschiny oraz Mirosġawa Szarawarskiego w strukturze akcjonariatu 

wynosi 59,77%. Akcje te uprawniał bődŌ wymienionych akcjonariuszy do oddania 67,50% gġos·w na WZA.  

Wobec znaczŌcej koncentracji akcji wok·ġ w/w akcjonariuszy istnieje ryzyko, iű mniejsi akcjonariusze nie bődŌ dysponował 

odpowiedniŌ iloťciŌ gġos·w na Walnym Zgromadzeniu, aby przegġosował projekty uchwaġ inne niű te, proponowane przez w/w 

akcjonariuszy.  

Jednoczeťnie w/w osoby zdeklarowaġy, iű projekty, kt·re przedkġadajŌ na Walne Zgromadzenia, majŌ na celu przede wszystkim 

rozw·j Sp·ġki oraz wypracowanie wiőkszego zysku dla akcjonariuszy. 

 

2.1.6.  Ryzyko zwiŌzane z zapisami Statutu Emitenta dotyczŌcymi uprzywilejowania akcji  

Zgodnie z zapisem Ä7 Statutu Emitenta akcje serii A,B,C,D,E,F,G sŌ akcjami uprzywilejowanymi. Akcje Sp·ġki imienne 

zaġoűycielskie serii A,B,C,D,E,F,G sŌ uprzywilejowane w nastőpujŌcy spos·b: 

1.  Co do gġosu ð jedna akcja zaġoűycielska daje prawo do dw·ch gġos·w na Walnym Zgromadzeniu; 

 Uprzywilejowanie to rodzi ryzyko majoryzacji Walnego Zgromadzenia przez posiadaczy akcji uprzywile jowanych. Naleűy 

jednak zaznaczył, űe ryzyko to nie wynika jedynie z okolicznoťciŌ uprzywilejowania akcji zaġoűycielskich, ale r·wnieű ze 

struktur y akcjonariatu Sp·ġki, w kt·rej, niezaleűnie od omawianego uprzywilejowania, zasadniczŌ przewagő majŌ 

dotychczasowi akcjonariusze Sp·ġki. 

2. Co do dywidendy - w maksymalny moűliwy a zgodny z art. 353 Ä1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych; 

 Uprzywilejowanie co do dywidendy okreťlone jest w ten spos·b, űe dywidenda z akcji uprzywilejowanych nie moűe 

przewyűszał dywidendy z akcji zwykġych o wiőcej niű poġowő. Rodzi to ryzyko ograniczenia uczestnictwa inwestor·w w 

zyskach sp·ġki w stosunku do akcjonariuszy uprzywilejowanych. Ryzyko to jest zasadniczo ograniczone z uwagi na 

planowanŌ politykő dywidendy (szerzej w punkcie 4.4.3).   

3.  Wszystkie akcje serii A uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej oraz wybierajŌ 

spoťr·d czġonk·w Rady Nadzorczej PrzewodniczŌcego; 

 Zasadnicze znaczenie tego uprzywilejowania ogranicza siő do relacji miődzy dotychczasowymi akcjonariuszami. Ponadto, 

nadmienił naleűy, űe z uwagi na brzmienie art. 385 Ä 3 KSH (gġosowanie grupami) nowi akcjonariusze mogŌ sobie zapewnił 

prawo wpġywu na skġad Rady Nadzorczej, niezaleűnie od istniejŌcych uprzywilejowaś. 

4.  Wszystkie akcje ġŌcznie serii B,C,D,F,G uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady 

Nadzorczej; 

 Podobne jak w przypadku uprzywilejowania akcji serii A powyűsze ryzyko ograniczane jest przez moűliwoťł gġosowania 

grupami na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta.  

5.  Wszystkie akcje serii E uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej; 

 Podobne jak w przypadku uprzywilejowania akcji serii A powyűsze ryzyko ograniczane jest przez moűliwoťł gġosowania 

grupami na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta .  
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2.2.  Czynniki ryzyka zwiŌzane z otoczeniem, w jakim Emitent  prowadzi dziaġalnoťł 

2.2.1.  Ryzyko zwiŌzane z nasileniem siő dziaġaś konkurencyjnych 

Emitent prowadzi dziaġalnoťł w branűach charakteryzujŌcych siő bardzo duűŌ konkurencyjnoťciŌ. Dynamiczny rozw·j rynku 

dystrybutor·w wyrob·w hutniczych w Polsce wpġywa na wzrost zainteresowania tŌ branűŌ ze strony zagranicznych firm 

dystrybucyjnych, kt·re mogŌ dŌűył do przejőcia czőťci rodzimych sp·ġek, w celu wykorzystania ich sieci handlowych. Detaliczny 

rynek paliw w Polsce r·wnieű jest wysoce konkurencyjny. NajwiőkszŌ sieł sprzedaűy ma PKN Orlen, przybywa r·wnieű stacji 

naleűŌcych do zagranicznych koncern·w. 

BezpoťredniŌ konkurencjő dla Emitenta stanowiŌ podmioty dziaġajŌce na obszarze wojew·dztwa ťlŌskiego ð lokalne firmy 

paliwowe (kt·rych profil r·űni siő od zakresu dziaġalnoťci Emitenta, gdyű ich dziaġalnoťł ogranicza siő tylko do prostej sprzedaűy 

paliw  bez wykorzystania innowacyjnych technol ogii oraz wġasnego modelu biznesu) oraz przedstawiciele zachodnich koncern·w 

hut stali.  

Emitent nie ma wpġywu na dziaġania podejmowane przez konkurent·w z branűy, moűe jednak utrzymał i umacniał swojŌ 

dotychczasowŌ pozycjő na rynku, wykorzystujŌc wieloletnie doťwiadczenie oraz zaufanie klient·w, zdobyte dziőki 

operatywnoťci, elastycznej obsġudze oraz wysokiej jakoťci oferowanych towar·w i usġug. 

 

2.2.2.  Ryzyko zwiŌzane z sytuacjŌ makroekonomicznŌ w Polsce 

Na osiŌgane przez Emitenta wyniki finansowe oraz stopieś realizacji cel·w, okreťlonych przez ZarzŌd, wpġyw ma wiele 

czynnik·w makroekonomicznych, kt·rych ksztaġtowanie siő jest niezaleűne od dziaġalnoťci firmy. SŌ to m.in. dynamika produktu 

krajowego brutto, inflacja, itp.  

Niekorzystny trend ksztaġtowania siő tych czynnik·w gospodarczych moűe mieł negatywny wpġyw na dziaġalnoťł Emitenta, jego 

przychody i wyniki finansowe. Ze wzglődu na og·lnokrajowy i caġkowicie niezaleűny od Emitenta charakter opisanych w 

niniejszym punkcie czynnik·w ryzyka Emitent nie jest w stanie ocenił prawdopodobieśstwa ich wystŌpienia. 

 

2.2.3.  Ryzyko zwiŌzane z brakiem stabilnoťci systemu prawnego i podatkowego 

Czőste zmiany w ustawodawstwie, gġ·wnie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, naraűajŌ Sp·ġkő na ryzyko wystŌpienia 

niekorzystnych uregulowaś prawnych, co w konsekwencji moűe przeġoűył siő na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej 

Emitenta.  

Zagroűeniem dla dziaġalnoťci Emitenta sŌ zmieniajŌce siő przepisy prawa lub r·űne jego interpretacje. Ewentualne zmiany 

przepis·w prawa, w tym prawa sp·ġek handlowych, prawa pracy i ubezpiecześ spoġecznych i prawa regulujŌcego 

funkcjonowanie sp·ġek publicznych mogŌ zmierzał w kierunku negatywnie oddziaġujŌcym na dziaġalnoťł Emitenta. W chwili 

obecnej przepisy prawa polskiego znajdujŌ siő w okresie zmian zwiŌzanych z przystŌpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany 

te mogŌ mieł powaűny wpġyw na otoczenie prawne dziaġalnoťci gospodarczej, w tym dziaġalnoťci Emitenta. Wejťcie w űycie 

nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moűe wiŌzał siő z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym 

orzecznictwem sŌd·w, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej itd. 

Istotnym czynnikiem ryzyka, wynikajŌcym ze specyfiki branűy, w jakiej dziaġa Emitent, jest nierozwiŌzana do tej pory kwestia 

ulgi w akcyzie na tzw. paliwa samoistne, czyli czyste biokomponenty przeznaczone do napődu silnik·w spalinowych. W maju 

2008 r. minie rok o d uchwalenia przez Sejm ustawy 2 wprowadzajŌcej niűszŌ akcyző na biopaliwa, dziőki kt·rej o 6 groszy 

miaġaby został podwyűszona ulga w akcyzie za litr biokomponentu w benzynie i o 5 groszy w oleju napődowym. Ta sama ustawa 

obniűa takűe z 20 groszy do 1 grosza stawkő akcyzy na tak zwane paliwa samoistne. Od roku trwajŌ teű starania o to, aby 

Komisja Europejska takŌ formő pomocy zaakceptowaġa. Wedġug najlepszej wiedzy Emitenta wġaťciwe urződy Unii Europejskiej 

nie podjőġy do chwili obecnej wiŌűŌcych decyzji w tym zakresie, co przedġuűa wprowadzenie w űycie wiőkszych ulg. W 

konsekwencji do momentu uregulowania powyűszych kwestii ekologiczne paliwa na polskich stacjach nie bődŌ taśsze. Firmy 

paliwowe, takie jak Emitent, zobowiŌzane sŌ do dodawania biokomponent·w do paliwa, a niezrealizowana notyfikacja 

niekorzystnie wpġywa na ich sytuacjő finansowŌ.  

Odpowiedzialny za regulacje dotyczŌce biokomponent·w resort gospodarki nie jest w stanie okreťlił terminu realizacji 

notyfikacji. Termin, w jakim miaġo to nastŌpił, minŌġ 18 marca 2008 roku. 

 

2.2.4.  Ryzyko zwiŌzane z uruchomieniem produkcji i sprzedaűy biopaliw 

Jednym z cel·w strategicznych Emitenta jest uruchomienie produkcji i sprzedaűy biopaliw.  

Rynek biopaliw w Polsce znajduje siő we wczesnej fazie rozwoju. Najwiőkszym jego uczestnikiem jest Rafineria Trzebinia, kt·ra 

jako pierwsza wprowadziġa biodiesel na rynek detaliczny. W roku 2007 produkcja biodiesla zostaġa jednak praktycznie 

                                                      
2 Ustawa z dnia 11 maja 2007 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz o zmianie niekt·rych innych ustaw (Dz.U.  Nr 99 poz. 666). 
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wstrzymana. Producenci biodiesla czekajŌ na notyfikacjő przez Komisjő EuropejskŌ ustawy z 11 maja 2007 r. o zmianie ustawy o 

podatku akcyzowym oraz o zmianie niekt·rych innych ustaw (Dz. U. Nr 99, poz. 666), kt·ra zwiőkszyġa ulgő w akcyzie o blisko 5 

groszy za litr biokomponentu w oleju napődowym oraz obniűyġa z 20 groszy do 1 grosza na litrze stawkő akcyzy na tzw. paliwa 

samoistne, czyli czyste biokomponenty przeznaczone do napődu silnik·w spalinowych.  

Koncerny naftowe starajŌ siő op·ůnił stosowanie biododatk·w, informujŌc m.in., űe do tej pory nie przygotowaġy odpowiedniej 

infrastruktury (nie wszystkie bazy zostaġy przystosowane do komponowania biopaliw, brakuje takűe zbiornik·w na 

biokomponenty i nowe paliwo). Polska Organizacja Przemysġu i Handlu Naftowego wystosowaġa do resort·w: finans·w, 

gospodarki i rolnictwa pismo, w kt·rym wykazuje, űe nie zdoġa dostosował siő do limit·w wyznaczonych przez rzŌd3. 

UzasadniajŌ to niejasnymi przepisami w zakresie rozliczania postawionego celu 4. WŌtpliwoťci branűy dotyczŌ takűe naliczania 

kar, zakupu surowca od rolnik·w oraz wymagaś jakoťciowych. Paśstwo nie rozwiŌzaġo takűe spraw odliczania akcyzy i nie 

porozumiaġo siő w tym zakresie z UE5.  

Istnieje r·wnieű ryzyko utraty przez Emitenta koncesji na produkcjő i sprzedaű biopaliw (dotyczy to r·wnieű pozostaġych paliw 

ciekġych, na obr·t kt·rymi Emitent posiada koncesjő), czego skutkiem byġoby obniűenie dynamiki rozwoju Emitenta oraz istotne 

obniűenie przychod·w ze sprzedaűy i wyniku finansowego netto. Powodami utraty koncesji przez Emitenta mogŌ był: 

a)  brak opġaty rocznej z tytuġu koncesji - ryzyko to jest jednak minimalne, gdyű opġata roczna stanowi 0,027% przychodu 

Emitenta;  

b)  powtarzajŌca siő zġa jakoťł paliwa fizyczna i prawna - Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez zawieranie um·w i obr·t 

tylko paliwami ťwiatowych koncern·w paliwowych takich jak BP, Slovnaft, PKN Orlen, Lotos, Anwim, J&S Energy oraz 

przechowywaniem ich wyġŌcznie w skġadach podatkowych.  

 

2.2.5.  Ryzyko zwiŌzane ze zmianami cen paliw oraz wyrob·w hutniczych 

Zmiany rynkowych cen paliw oraz wyrob·w hutniczych majŌ wpġyw na rentownoťł dziaġalnoťci Emitenta. Czynnik ten oddziaġuje 

na Emitenta z uwagi na handlowy charakter prowadzonej przez ni ego dziaġalnoťci (Emitent wystőpuje zar·wno w charakterze 

odbiorcy, jak i dostawcy towar·w). Podniesienie cen przez dostawc·w Emitenta, podyktowane sytuacjŌ na rynku, moűe wpġynŌł 

negatywnie na jego rentownoťł, poniewaű Emitent nie dysponuje tak silnŌ pozycjŌ rynkowŌ i moűliwoťciŌ ksztaġtowania cen, jak 

jego dostawcy (duűe, zagraniczne koncerny) i w zwiŌzku z tym moűe został zmuszony do sprzedaűy towar·w przy niűszym 

poziomie marűy. 

Ryzyko to w dziaġalnoťci Emitenta jest jednak znaczŌco mniejsze niű innych firm na rynku, ze wzglődu na fakt, iű Emitent 

posiada staġe umowy z koncernami, kt·re ustalajŌ dla niego staġe upusty cenowe (wartoťciowo dla paliw, procentowo lub 

wartoťciowo dla wyrob·w hutniczych) bez wzglődu na poziom cen hurtowych na rynku. Ponadto, cena paliw dla odbiorc·w 

Emitenta ustalana jest na podstawie  wskaůnika hurtowych cen paliw BAX, kt·ry obliczany jest przez Sp·ġkő z uwzglődnieniem 

aktualnych warunk·w ekonomiczno-finansowych rynku paliwowego oraz cen kontraktowanych przez Emitenta u dostawc ·w ð w 

rezultacie Sp·ġka minimalizuje ryzyko wpġywu globalnych zmian cen paliw na wysokoťł marűy brutto uzyskiwanej na sprzedaűy. 

 

2.3.  Czynniki ryzyka zwiŌzane z rynkiem kapitaġowym oraz papierem wartoťciowym objőtym emisjŌ 

2.3.1.  Ryzyko wstrzymania wprowadzenia  do obrotu w alternatywnym systemie  

Zgodnie z Ä 5 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moűe wyraził sprzeciw wobec wprowadzenia 

do obrotu instrument·w finansowych objőtych wnioskiem, w szczeg·lnoťci, jeťli uzna, űe: 

- dokument informacy jny nie odpowiada wymogom formalnym okreťlonym w ZaġŌczniku nr 1 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu,  

- wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu zagraűaġoby bezpiecześstwu obrotu lub interesowi jego 

uczestnik·w. 

Zgodnie z Ä 6 Regulaminu ASO w przypadkach okreťlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu wstrzymuje 

wprowadzenie danych instrument·w finansowych do obrotu w alternatywnym systemie na okres nie dġuűszy niű 10 dni. 

Ryzyko ograniczone jest czőťciowo proceduralnŌ moűliwoťciŌ zġoűenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy.  

 

                                                      
3 Chodzi o tzw. Narodowy Cel Wskaůnikowy (od 1.01.2008 r. przedsiőbiorcy wprowadzajŌcy paliwa i biopaliwa ciekġe na rynek krajowy 

zobowiŌzani sŌ do dodania 3,45% biokomponent·w liczonych wg wartoťci opaġowej). 

4 RzŌdowe rozporzŌdzenie m·wi o wartoťci opaġowej, ale nie wskazuje, jak tő wartoťł przeliczył na objőtoťł paliwa. 

5 Kwestie, zwiŌzane z akcyzŌ zostaġy opisane w punkcie ăRyzyko zwiŌzane z brakiem stabilnoťci systemu prawnego i podatkowegoó. 
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2.3.2.  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z obrotu w alternatywnym systemie  

1. Zgodnie z Ä 11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moűe zawiesił obr·t instrumentami finansowymi 

na okres nie dġuűszy niű 3 miesiŌce, z zastrzeűeniem Ä 12 ust. 3 i Ä 16 ust. 2 Regulaminu ASO: 

-  na wniosek Emitenta,  

-  jeűeli uzna, űe wymaga tego interes i bezpiecześstwo uczestnik·w obrotu, 

-  jeűeli Emitent narusza przepisy obowiŌzujŌce w alternatywnym systemie. 

W przypadkach okreťlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obr·t instrumentami finansowymi 

na okres nie dġuűszy niű miesiŌc. 

 

Ä 16 ust 1. Regulaminu ASO stanowi, űe jeťli emitent nie wykonuje obowiŌzk·w okreťlonych w niniejszym rozdziale Organizator 

Alternatywnego Systemu moűe:  

1) upomnieł emitenta, a informacjő o upomnieniu opublikował na swojej stronie internetowej,  

2) zawiesił obr·t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,  

3) wykluczył instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.  

 

Do terminu zawieszenia, o kt·rym mowa w cytowanym powyűej Ä 16 ust. 1 pkt . 2), nie stosuje siő postanowienia Ä 11 ust. 1., 

tzn.  czas zawieszenia moűe przekraczał trzy miesiŌce. 

2. Jeűeli informacje przekazane przez emitenta mogŌ mieł istotny wpġyw na notowanie jego instrument·w finansowych w 

alternatywnym systemie, ich przekazanie moűe stanowił podstawő czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego 

Systemu obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie.  

Zgodnie z Ä 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moűe wykluczył instrumenty finansowe z obrotu: 

-  na wniosek Emitenta, z zastrzeűeniem moűliwoťci uzaleűnienia decyzji w tym zakresie od speġnienia przez Emitenta 

dodatkowych warunk·w, 

-  jeűeli uzna, űe wymaga tego interes i bezpiecześstwo uczestnik·w obrotu, 

-  wskutek ogġoszenia upadġoťci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŌd wniosku o ogġoszenie upadġoťci z powodu 

braku ťrodk·w w majŌtku Emitenta na zaspokojenie koszt·w postőpowania, 

-  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.  

  

Zgodnie z Ä 12 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w 

alternatywnym systemie:  

-  w przypadkach okreťlonych przepisami prawa, 

-  jeűeli zbywalnoťł tych instrument·w staġa siő ograniczona, 

-  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument·w. 

 

Ä 12 ust. 3 Regulaminu ASO stanowi, űe przed podjőciem decyzji o wykluczeniu instrument·w finansowych z obrotu Organizator 

Alternatywnego Systemu moűe zawiesił obr·t tymi instrumentami finansowymi. Termin zawieszenia moűe w takim przypadku 

przekroczył trzy miesiŌce. 

 

2.3.3.  Ryzyko wahaś kursu i ograniczonej pġynnoťci akcji Emitenta 

Ceny papier·w wartoťciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitent·w mogŌ podlegał znacznym wahaniom w 

kr·tkim czasie. Inwestorzy powinni mieł ťwiadomoťł ryzyka zwiŌzanego z pġynnoťciŌ walor·w, podlegajŌcych obrotowi w 

alternatywnym systemie, co moűe mieł duűe znaczenie w przypadku chőci kupna bŌdů sprzedaűy znacznych pakiet·w akcji. Nie 

moűna takűe wykluczył ryzyka poniesienia straty w wyniku niekorzystnych ruch·w cen papier·w wartoťciowych i sprzedaűy akcji 

po cenie niűszej, niű wyniosġa cena ich zakupu.  

 

2.3.4.  Ryzyko zwiŌzane z op·ůnieniem wprowadzenia do obrotu PDA 

PDA zostanŌ wprowadzone do obrotu  w alternatywnym systemie nie wczeťniej niű w dniu ich zarejestrowania w KDPW. 

Ewentualne przedġuűenie procedury, zwiŌzanej z wprowadzeniem PDA do obrotu moűe spowodował przesuniőcie terminu 

rozpoczőcia ich notowaś, a inwestorzy bődŌ naraűeni na dġuűsze zamroűenie swoich ťrodk·w finansowych, zainwestowanych w 

akcje Emitenta.  
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2.3.5.  Ryzyko zwiŌzane z rejestracjŌ akcji oraz notowaniem PDA 

Obr·t PDA bődzie miaġ miejsce pomiődzy dniem rozpoczőcia notowaś PDA a dniem zarejestrowania podwyűszenia kapitaġu 

zakġadowego w drodze emisji akcji  serii H Emitenta przez sŌd rejestrowy oraz dniem wyznaczenia przez ZarzŌd GPW pierwszego 

dnia notowaś akcji. Nie spos·b wykluczył ryzyka odmowy podwyűszenia kapitaġu ze strony sŌdu rejestrowego. W·wczas 

wġaťciciel PDA otrzyma zwrot kwoty r·wnej iloczynowi ceny emisyjnej akcji serii H (tj. 3  zġ) i liczby posiadanych PDA. Zgodnie z 

Kodeksem Sp·ġek Handlowych, jeűeli w terminie szeťciu miesiőcy od daty sporzŌdzenia statutu sp·ġka nie zostaġa zgġoszona do 

zarejestrowania lub, jeűeli postanowienie sŌdu odmawiajŌce zarejestrowania staġo siő prawomocne, zarzŌd zwraca wpġacone 

sumy i wkġady niepieniőűne, przed upġywem miesiŌca od zajťcia w/w okolicznoťci. Na ryzyko straty naraűeni bődŌ posiadacze 

PDA, kt·rzy nabyli je na rynku wt·rnym po cenie wyűszej niű cena emisyjna.  

 

2.3.6.  Ryzyko rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Animatorem Rynku/Market Makerem lub wykluczenia Animatora 

Rynku/Market Makera z dziaġania w alternatywnym systemie 

Zgodnie z Ä 20 ust.3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Animatorem 

Rynku, a takűe w przypadku zawieszenia prawa do dziaġania Animatora Rynku w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z 

tego dziaġania Organizator Alternatywnego Systemu moűe zawiesił obr·t instrumentami finansowymi emitenta do czasu 

zawarcia i wejťcia w űycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo umowy z Market Makerem, przy czym w przypadku zawarcia 

umowy z Market Makerem wznowienie notowaś moűe nastŌpił wyġŌcznie na rynku kierowanym cenami.  

Zgodnie z Ä 21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Market 

Makerem, a takűe w przypadku zawieszenia prawa do dziaġania Market Makera w alternatywnym systemie lub wykluczenia go z 

tego dziaġania Organizator Alternatywnego Systemu moűe zawiesił obr·t instrumentami finansowymi emitenta do czasu 

zawarcia i wejťcia w űycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku, przy czym w przypadku zawarcia 

umowy z Animatorem Rynku wznowienie obrotu moűe nastŌpił wyġŌcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowaś 

okreťlonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu. 

 

2.3.7.  Ryzyko rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z Autoryzowanym DoradcŌ, zawieszenia prawa do dziaġania 

Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym sys temie lub skreťlenia Autoryzowanego Doradcy z listy 

Autoryzowanych Doradc·w 

Zgodnie z Ä 18 ust.7 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwiŌzania lub wygaťniőcia umowy z 

Autoryzowanym DoradcŌ, z wyġŌczeniem rozwiŌzania umowy na podstawie zwolnienia, o kt·rym mowa w Ä 18 ust.4, wyraűenia 

sprzeciwu przez Organizatora Alternatywnego Systemu co do wykonywania obowiŌzk·w Autoryzowanego Doradcy na podstawie 

zmienionej lub nowej umowy miődzy Autoryzowanym DoradcŌ a emitentem, zawieszenia prawa do dziaġania Autoryzowanego 

Doradcy w alternatywnym systemie, skreťlenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradc·w prowadzonej przez 

Organizatora Alternatywnego Systemu, Organizator Alternatywnego Systemu moűe zawiesił obr·t instrumentami finansowymi 

emitenta, dla kt·rego podmiot ten wykonuje obowiŌzki Autoryzowanego Doradcy, jeűeli uzna, űe wymaga tego bezpiecześstwo 

obrotu w alternatywnym systemie lub interes uczestnik·w tego obrotu. 

 

2.3.8.  Ryzyko zwiŌzane z moűliwoťciŌ naġoűenia na Emitenta przez Komisjő Nadzoru Finansowego kar 

administracyjnych  

Komisja Nadzoru Finansowego moűe naġoűył kary administracyjne na Emitenta za niewykonanie obowiŌzk·w, wynikajŌcych z 

przepis·w prawa, a w szczeg·lnoťci obowiŌzk·w wynikajŌcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi.  
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3.  OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM 

 

3.1.  Emitent  
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3.2.  Doradca prawny  
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3.3.  Autoryzowany Doradca  
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4.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU 

 

4.1.  Szczeg·ġowe okreťlenie rodzaj·w, liczby oraz ġŌcznej wartoťci instrument·w finansowych z 

wyszczeg·lnieniem rodzaj·w uprzywilejowania, wszelkich ogranicześ co do przenoszenia praw z 

instrument·w finansowych oraz zabezpiecześ lub ťwiadcześ dodatkowych  

4.1.1.  Rodzaje  instrument·w finansowych Emitenta wprowadzane do alterna tywnego systemu obrotu na rynku 

NewConnect 

Rodzaje instrument·w finansowych Emitenta wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect: 

 594 532 (piőłset dziewiőłdziesiŌt cztery tysiŌce piőłset trzydzieťci dwa) akcji zwykġych na okaziciela serii H  o wartoťci 

nominalnej 1,51 zġ (jeden zġoty piőłdziesiŌt jeden groszy) kaűda, 

 594 532 (piőłset dziewiőłdziesiŌt cztery tysiŌce piőłset trzydzieťci dwa) praw do akcji zwykġych na okaziciela serii H o 

wartoťci nominalnej 1,51 zġ (jeden zġoty piőłdziesiŌt jeden groszy) kaűda. 

 

Na dzieś sporzŌdzenia Dokumentu Informacyjnego ġŌczna wartoťł nominalna praw do akcji serii H  (praw do akcji nowej emisji)  

wprowadzanych do alternatywnego systemu ob rotu na ryn ku NewConnect wynosi 897 743,32 zġ (osiemset dziewiőłdziesiŌt 

siedem tysiőcy siedemset czterdzieťci trzy zġote i trzydzieťci dwa grosze). 

 

Akcje powstanŌ z praw do akcji z momentem rejestracji podwyűszenia kapitaġu zakġadowego, ich ġŌczna wartoťł nominalna 

odpowiadał bődzie wartoťci praw do akcji serii H Emitenta i wynosił bődzie 897 743,32 zġ (osiemset dziewiőłdziesiŌt siedem 

tysiőcy siedemset czterdzieťci trzy zġote i trzydzieťci dwa grosze).  

 

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostanie wpr owadzonych do obrotu ġŌcznie 594 532 akcji serii H o wartoťci 

nominalnej 1,51 zġ kaűda oraz 594 532 praw do akcji serii H o wartoťci nominalnej 1,51 zġ kaűda. 

 

Z instrumentami finansowymi wskazanymi powyűej nie bődŌ wiŌzał siő űadne ograniczenia co do przenoszenia z nich praw, a 

takűe nie bődŌ wystőpował űadne uprzywilejowania. 

 

4.1.2.  Uprzywilejowanie Akcji  Emitenta  

Akcje Emitenta serii A,B,C,D,E,F,G sŌ uprzywilejowane, a akcje nowej emisji serii H nie sŌ uprzywilejowane.  

 

Akcje Sp·ġki imienne zaġoűycielskie serii A,B,C,D,E,F,G sŌ uprzywilejowane w nastőpujŌcy spos·b:.  

1. co do gġosu ð jedna akcja zaġoűycielska daje prawo do dw·ch gġos·w na Walnym Zgromadzeniu; 

2. co do dywidendy w maksymalny moűliwy a zgodny z art. 353 Ä1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych; 

3. Wszystkie akcje serii A uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej oraz wybierajŌ 

spoťr·d czġonk·w Rady Nadzorczej, PrzewodniczŌcego; 

4. Wszystkie akcje ġŌcznie serii B,C,D,F,G uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej; 

5. Wszystkie akcje serii E uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej. 

 

4.1.3.  Ograniczenia w obrocie Akcjami  Emitenta  

Statut Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. nie przewiduje űadnych szczeg·lnych ogranicześ w obrocie Akcjami Emitenta, poza 

ograniczeniami przewidzianymi obowiŌzujŌcymi przepisami prawa. 

 

4.1.4.  Ograniczenie wynikajŌce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w 

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w na przedsiőbiorc·w, kt·rzy deklarujŌ zamiar koncentracji, w przypadku 

gdy ġŌczny obr·t na terytorium Polski przedsiőbiorc·w uczestniczŌcych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajŌcym rok 

zgġoszenia, przekracza r·wnowartoťł 50.000.000 Euro, (dla ġŌcznego ťwiatowego obrotu przedsiőbiorc·w r·wnowartoťł 

1.000.000.000 Euro) naġoűono obowiŌzek zgġoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urződu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w. Przy badaniu wysokoťci obrotu brany jest pod uwagő obr·t zar·wno przedsiőbiorc·w bezpoťrednio 

uczestniczŌcych w koncentracji, jak i pozostaġych przedsiőbiorc·w naleűŌcych do grup kapitaġowych, do kt·rych naleűŌ 

przedsiőbiorcy bezpoťrednio uczestniczŌcy w koncentracji. Wartoťł EURO podlega przeliczeniu na zġote wedġug kursu ťredniego 

walut obcych ogġoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajŌcego rok zgġoszenia 
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zamiaru koncentracji. Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w obowiŌzek zgġoszenia dotyczy 

zamiaru:  

1) poġŌczenia dw·ch lub wiőcej samodzielnych przedsiőbiorc·w,  

2) przejőcia - poprzez nabycie lub objőcie akcji, innych papier·w wartoťciowych, udziaġ·w, caġoťci lub czőťci majŌtku lub 

w jakikolwiek inny spos·b - bezpoťredniej lub poťredniej kontroli nad caġym albo czőťciŌ jednego lub wiőcej 

przedsiőbiorc·w przez jednego lub wiőcej przedsiőbiorc·w,  

3) utworzenia przez przedsiőbiorc·w wsp·lnego przedsiőbiorcy,  

4) nabycia przez przedsiőbiorcő czőťci mienia innego przedsiőbiorcy (caġoťci lub czőťci przedsiőbiorstwa), jeűeli obr·t 

realizowany przez to mienie w kt·rymkolwiek z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŌcych zgġoszenie przekroczyġ na 

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej r·wnowartoťł 10.000.000 euro.  

 

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w nie podlega zgġoszeniu zamiar koncentracji:  

1) jeűeli obr·t przedsiőbiorcy, nad kt·rym ma nastŌpił przejőcie kontroli, nie przekroczyġ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej w űadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŌcych zgġoszenie r·wnowartoťci 10.000.000 euro,  

2) polegajŌcej na czasowym nabyciu lub objőciu przez instytucjő finansowŌ akcji albo udziaġ·w w celu ich odsprzedaűy, 

jeűeli przedmiotem dziaġalnoťci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wġasny lub cudzy rachunek 

inwestowanie w akcje albo udziaġy innych przedsiőbiorc·w, pod warunkiem, űe odsprzedaű ta nastŌpi przed upġywem 

roku od dnia nabycia lub objőcia, oraz űe: a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziaġ·w, z wyjŌtkiem 

prawa do dywidendy, lub b) wykonuje te prawa wyġŌcznie w celu przygotowania odsprzedaűy caġoťci lub czőťci 

przedsiőbiorstwa, jego majŌtku lub tych akcji albo udziaġ·w,  

3) polegajŌcej na czasowym nabyciu lub objőciu przez przedsiőbiorcő akcji lub udziaġ·w w celu zabezpieczenia 

wierzytelnoťci, pod warunkiem űe nie bődzie on wykonywaġ praw z tych akcji lub udziaġ·w, z wyġŌczeniem prawa do ich 

sprzedaűy,  

4) nastőpujŌcej w toku postőpowania upadġoťciowego, z wyġŌczeniem przypadk·w, gdy zamierzajŌcy przejŌł kontrolő jest 

konkurentem albo naleűy do grupy kapitaġowej, do kt·rej naleűŌ konkurenci przedsiőbiorcy przejmowanego,  

5) przedsiőbiorc·w naleűŌcych do tej samej grupy kapitaġowej.  

 

Zgġoszenia zamiaru koncentracji dokonujŌ:  

1) wsp·lnie ġŌczŌcy siő przedsiőbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji 

i konsument·w, 

2) przedsiőbiorca przejmujŌcy kontrolő - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie 

konkurencji i konsument·w, 

3) wsp·lnie wszyscy przedsiőbiorcy biorŌcy udziaġ w utworzeniu wsp·lnego przedsiőbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa 

w art. 13  ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w, 

4) przedsiőbiorca nabywajŌcy czőťł mienia innego przedsiőbiorcy - w przypadku, o kt·rym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w. W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiőbiorca dominujŌcy za 

poťrednictwem co najmniej dw·ch przedsiőbiorc·w zaleűnych, zgġoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje 

przedsiőbiorca dominujŌcy.  

 

W myťl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w postőpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji 

powinno był zakośczone nie p·ůniej niű w terminie 2 miesiőcy od dnia jego wszczőcia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa 

Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w lub upġywu terminu, w jakim decyzja powinna został wydana, przedsiőbiorcy, 

kt·rych zamiar koncentracji podlega zgġoszeniu, sŌ obowiŌzani do wstrzymania siő od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 

Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w). Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes 

Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w wydaje, w drodze decyzji, zgodő na dokonanie koncentracji w wyniku kt·rej 

konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg·lnoťci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujŌcej na 

rynku. WydajŌc zgodő na dokonanie koncentracji Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moűe zobowiŌzał 

przedsiőbiorcő lub przedsiőbiorc·w zamierzajŌcych dokonał koncentracji do speġnienia okreťlonych warunk·w lub przyjŌł ich 

zobowiŌzanie, w szczeg·lnoťci do: 

1) zbycia caġoťci lub czőťci majŌtku jednego lub kilku przedsiőbiorc·w,  

2) wyzbycia siő kontroli nad okreťlonym przedsiőbiorcŌ lub przedsiőbiorcami, w szczeg·lnoťci przez zbycie okreťlonego 

pakietu akcji lub udziaġ·w, lub odwoġania z funkcji czġonka organu zarzŌdzajŌcego lub kontrolnego jednego lub kilku 

przedsiőbiorc·w,  

3) udzielenia licencji praw wyġŌcznych konkurentowi. 
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Zgodnie z art. 19 ust. 2 i 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsument·w Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w 

okreťla w decyzji termin speġnienia warunk·w oraz nakġada na przedsiőbiorcő lub przedsiőbiorc·w obowiŌzek skġadania, w 

wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunk·w. Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracjő wygasajŌ, 

jeűeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostaġa dokonana. Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i 

Konsument·w moűe naġoűył na przedsiőbiorcő w drodze decyzji karő pieniőűnŌ w wysokoťci nie wiőkszej niű 10% przychodu 

osiŌgniőtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajŌcym rok naġoűenia kary, jeűeli przedsiőbiorca ten chołby nieumyťlnie dokonaġ 

koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moűe r·wnieű naġoűył na 

przedsiőbiorcő w drodze decyzji karő pieniőűnŌ w wysokoťci stanowiŌcej r·wnowartoťł do 50.000.000 Euro, miődzy innymi, 

jeűeli, chołby nieumyťlnie, we wniosku, o kt·rym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, lub w 

zgġoszeniu zamiaru koncentracji, podaġ nieprawdziwe dane. Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moűe r·wnieű 

naġoűył na przedsiőbiorcő w drodze decyzji karő pieniőűnŌ w wysokoťci stanowiŌcej r·wnowartoťł do 10.000 Euro za kaűdy 

dzieś zwġoki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 

Konsument·w lub wyrok·w sŌdowych w sprawach z zakresu koncentracji. Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w 

moűe, w drodze decyzji, naġoűył na osobő peġniŌcŌ funkcjő kierowniczŌ lub wchodzŌcŌ w skġad organu zarzŌdzajŌcego 

przedsiőbiorcy lub zwiŌzku przedsiőbiorc·w karő pieniőűnŌ w wysokoťci do piőłdziesiőciokrotnoťci przeciőtnego wynagrodzenia, 

w szczeg·lnoťci w przypadku, jeűeli osoba ta umyťlnie albo nieumyťlnie nie zgġosiġa zamiaru koncentracji.  

 

W przypadku niezgġoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji, Prezes Urződu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w moűe, w drodze decyzji, okreťlajŌc termin jej wykonania na warunkach okreťlonych w 

decyzji, nakazał w szczeg·lnoťci zbycie akcji zapewniajŌcych kontrolő nad przedsiőbiorcŌ lub przedsiőbiorcami, lub rozwiŌzanie 

sp·ġki, nad kt·rŌ przedsiőbiorcy sprawujŌ wsp·lnŌ kontrolő. Decyzja taka nie moűe został wydana po upġywie 5 lat od dnia 

dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moűe, w drodze 

decyzji, dokonał podziaġu przedsiőbiorcy. Do podziaġu sp·ġki stosuje siő odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi 

Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w przysġugujŌ kompetencje organ·w sp·ġek uczestniczŌcych w podziale. Prezes 

Urződu Ochrony Konkurencji i Konsument·w moűe ponadto wystŌpił do sŌdu o uniewaűnienie umowy lub podjőcie innych 

ťrodk·w prawnych zmierzajŌcych do przywr·cenia stanu poprzedniego. Przy ustalaniu wysokoťci kar pieniőűnych Prezes Urződu 

Ochrony Konkurencji i Konsument·w uwzglődnia w szczeg·lnoťci okres, stopieś oraz okolicznoťci uprzedniego naruszenia 

przepis·w ustawy. 

 

4.1.5.  Ograniczenia wynikajŌce z rozporzŌdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji 

przedsiőbiorstw 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, ograniczajŌce swobodny obr·t akcjami, wynikajŌ takűe z regulacji zawartych w 

RozporzŌdzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiőbiorc·w (zwanego 

dalej RozporzŌdzeniem w Sprawie Koncentracji).  

RozporzŌdzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczŌce tzw. Koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym, a wiőc 

obejmujŌcych przedsiőbiorstwa i powiŌzane z nimi podmioty, kt·re przekraczajŌ okreťlone progi obrotu towarami i usġugami. 

 

Koncentracja przedsiőbiorstw posiada wymiar wsp·lnotowy w nastőpujŌcych przypadkach: 

a) gdy ġŌczny ťwiatowy obr·t wszystkich przedsiőbiorstw, uczestniczŌcych w koncentracji, wynosi wiőcej niű 5 000 000 000 

Euro, oraz 

b) gdy ġŌczny obr·t przypadajŌcy na Wsp·lnotő EuropejskŌ kaűdego z co najmniej dw·ch przedsiőbiorstw uczestniczŌcych 

w koncentracji wynosi wiőcej niű 250 000 000 Euro, chyba űe kaűde z przedsiőbiorstw uczestniczŌcych w koncentracji 

uzyskuje wiőcej niű dwie trzecie swoich ġŌcznych obrot·w, przypadajŌcych na Wsp·lnotő, w jednym i tym samym 

paśstwie czġonkowskim. 

 

Koncentracja przedsiőbiorstw ma wymiar wsp·lnotowy r·wnieű w przypadku, gdy; 

a) ġŌczny ťwiatowy obr·t wszystkich przedsiőbiorstw uczestniczŌcych w koncentracji wynosi wiőcej niű 2 500 000 000 

Euro, 

b) w kaűdym z co najmniej trzech paśstw czġonkowskich ġŌczny obr·t wszystkich przedsiőbiorstw uczestniczŌcych w 

koncentracji wynosi wiőcej niű 100 000 000 Euro, 

c) w kaűdym z co najmniej trzech paśstw czġonkowskich ġŌczny obr·t wszystkich przedsiőbiorstw uczestniczŌcych w 

koncentracji wynosi wiőcej niű 100 000 000 Euro, z czego ġŌczny obr·t co najmniej dw·ch przedsiőbiorstw 

uczestniczŌcych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 Euro, oraz 

d) ġŌczny obr·t, przypadajŌcy na Wsp·lnotő EuropejskŌ, kaűdego z co najmniej dw·ch przedsiőbiorstw uczestniczŌcych w 

koncentracji wynosi wiőcej niű 100 000 000 Euro, chyba űe kaűde z przedsiőbiorstw uczestniczŌcych w koncentracji 
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uzyskuje wiőcej niű dwie trzecie swoich ġŌcznych obrot·w przypadajŌcych na Wsp·lnotő w jednym i tym samym 

paśstwie czġonkowskim. 

 

RozporzŌdzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wyġŌcznie koncentracje prowadzŌce do trwaġej zmiany struktury 

wġasnoťciowej w przedsiőbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe podlegajŌ zgġoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich 

ostatecznym dokonaniem, a po:  

a) zawarciu umowy,  

b) ogġoszeniu publicznej oferty, lub 

c) przejőciu wiőkszoťciowego udziaġu. 

 

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie RozporzŌdzenia w Sprawie Koncentracji moűna r·wnieű dokonał w przypadku, 

gdy przedsiőbiorstwa posiadajŌ wstőpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. Koncentracja 

wsp·lnotowa wymaga zgody Komisji 

 

4.1.6.  ObowiŌzki i ograniczenia wynikajŌce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie instrume ntami finansowymi okreťla, jakie podmioty obowiŌzane sŌ do niewykorzystywania 

informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykuġu sŌ to m. in. osoby posiadajŌce informacjő poufnŌ w zwiŌzku z 

peġnieniem funkcji w organach sp·ġki, posiadaniem akcji sp·ġki, lub w zwiŌzku z dostőpem do informacji poufnej z racji 

zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takűe stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. SŌ to w 

szczeg·lnoťci:  

-  czġonkowie zarzŌdu, rady nadzorczej, prokurenci lub peġnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli 

rewidenci albo inne osoby pozostajŌce z tym Emitentem lub wystawcŌ w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o 

podobnym charakterze, lub  

-  akcjonariusze sp·ġki publicznej, lub  

-  maklerzy lu b doradcy.  

 

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zobowiŌzuje osoby wymienione powyűej do nieujawniania 

informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub nakġaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia 

lub zbycia instrument·w finansowych, kt·rych dotyczyġa informacja. 

 

Osoby wchodzŌce w skġad organ·w nadzorczych lub zarzŌdzajŌcych Emitenta albo bődŌce prokurentami, inne osoby peġniŌce w 

strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, kt·re posiadajŌ staġy dostőp do informacji poufnych dotyczŌcych 

bezpoťrednio lub poťrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajŌcych wpġyw na jego 

rozw·j i perspektywy prowadzenia dziaġalnoťci gospodarczej, sŌ obowiŌzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego 

informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powiŌzane, o kt·rych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, na wġasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczŌcych 

akcji emitenta oraz innych instrument·w finansowych powiŌzanych z tymi papierami wartoťciowymi, dopuszczonych od obrotu 

na rynku regulowanym lub bődŌcych przedmiotem ubiegania siő o dopuszczenie do obrotu na takim rynku. 

 

Zakazy i wymogi, dotyczŌce informacji poufnych i okres·w zamkniőtych okreťlone w art. 156 -160 Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi, w tym wynikajŌce z przepis·w wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majŌ zastosowanie w 

przypadkach okreťlonych w art. 39 ust. 4. Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj.  m.in. do i nstrument·w finansowych 

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na teryt orium Rzeczypospolitej Polskiej (czyli takűe do akcji notowanych na 

rynku NewConnect). 

 

4.1.7.  ObowiŌzki i ograniczenia wynikajŌce z Ustawy o ofercie publicznej  

 

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kaűdy: 

-  kto osiŌgnŌġ lub przekroczyġ 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w sp·ġce publicznej, 

-  kto posiadaġ co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og·lnej liczby gġos·w w tej sp·ġce i w wyniku 

zmniejszenia tego udziaġu osiŌgnŌġ odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% lub mniej og·lnej liczby gġos·w, 

-  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziaġu ponad 33% og·lnej liczby gġos·w, o co najmniej 1% og·lnej  liczby 

gġos·w,  
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jest zobowiŌzany zawiadomił o tym Komisjő Nadzoru Finansowego oraz sp·ġkő w terminie 4 dni od dnia zmiany udziaġu w 

og·lnej liczbie gġos·w bődŌ od dnia, w kt·rym dowiedziaġ siő o takiej zmianie lub przy zachowaniu naleűytej starannoťci m·gġ 

siő o niej dowiedzieł. 

Zawiadomienie, o kt·rym mowa powyűej zawiera informacje o: 

-  dacie i rodzaju zdarzenia powodujŌcego zmianő udziaġu, kt·rej dotyczy zawiadomienie; 

-  liczbie akcji posiadanych przed zmianŌ udziaġu i ich procentowym udziale w kapitale zakġadowym sp·ġki oraz o liczbie 

gġos·w z tych akcji i ich procentowym udziale w og·lnej liczbie gġos·w; 

-  liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zakġadowym sp·ġki oraz o liczbie gġos·w z tych 

akcji i ich proce ntowym udziale w og·lnej liczbie gġos·w; 

-  informacje dotyczŌce zamiar·w dalszego zwiőkszania udziaġu w og·lnej liczbie gġos·w w okresie 12 miesiőcy od 

zġoűenia zawiadomienia oraz celu zwiőkszania tego udziaġu - w przypadku gdy zawiadomienie jest skġadane w zwiŌzku z 

osiŌgniőciem lub przekroczeniem 10 % og·lnej liczby gġos·w. 

W przypadku zmiany zamiar·w lub celu, o kt·rych mowa w ust. 4 pkt.  4, akcjonariusz jest obowiŌzany niezwġocznie, nie p·ůniej 

niű w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformował o tym Komisjő oraz tő sp·ġkő. 

 

Akcjonariusz nie moűe wykonywał prawa gġosu z akcji sp·ġki publicznej bődŌcych przedmiotem czynnoťci prawnej lub innego 

zdarzenia prawnego powodujŌcego osiŌgniőcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gġos·w, jeűeli osiŌgniőcie lub 

przekroczenie tego progu nastŌpiġo z naruszeniem obowiŌzku zawiadomienia,  okreťlonego w w/w  art. 69 Ustawy o ofercie 

publicznej.  W przypadku naruszenia tego obowiŌzku prawo gġosu z takich akcji nie jest uwzglődniane przy obliczaniu wyniku 

gġosowania nad uchwaġami walnego zgromadzenia akcjonariuszy (art. 89 ust. 1 pkt. 1 i ust. 3). 

 

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiŌzki okreťlone powyűej spoczywajŌ r·wnieű na: 

a) podmiocie, kt·ry osiŌgnŌġ lub przekroczyġ okreťlony w ustawie pr·g og·lnej  liczby gġos·w w zwiŌzku z : 

-  zajťciem innego niű czynnoťł prawna zdarzenia prawnego, 

-  nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje sp·ġki publicznej, kwit·w depozytowych wystawionych 

w zwiŌzku z akcjami takiej sp·ġki, jak r·wnieű innych papier·w wartoťciowych, z kt·rych wynika prawo lub 

obowiŌzek nabycia jej akcji, 

-  uzyskaniem statusu podmiotu dominujŌcego w sp·ġce kapitaġowej lub innej osobie prawnej posiadajŌcej akcje 

sp·ġki publicznej, lub w innej sp·ġce kapitaġowej bŌdů innej osobie prawnej bődŌcej wobec niej podmiotem 

dominujŌcym, 

-  dokonywaniem czynnoťci prawnej przez jego podmiot zaleűny lub zajťciem innego zdarzenia prawnego dotyczŌcego 

tego podmiotu zaleűnego, 

b) funduszu inwestycyjnym ð takűe w przypadku, gdy osiŌgniőcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gġos·w 

okreťlonego w tych przepisach nastőpuje w zwiŌzku z posiadaniem akcji ġŌcznie przez: 

-  inne fundusze inwestycyjne zarzŌdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

-  inne fundusze inwestycyjne utworzone poza t erytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzŌdzane przez ten sam 

podmiot,  

c) podmiocie, w przypadku kt·rego osiŌgniőcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gġos·w okreťlonego w tych 

przepisach nastőpuje w zwiŌzku z posiadaniem akcji: 

-  przez osobő trzeciŌ w imieniu wġasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wyġŌczeniem akcji nabytych 

w ramach wykonywania czynnoťci, o kt·rych mowa w art. 69 ust 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami 

finansowymi,  

-  w ramach wykonywania czynnoťci, o kt·rych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie  instrumentami 

finansowymi,  

-  w zakresie akcji wchodzŌcych w skġad zarzŌdzanych portfeli papier·w wartoťciowych, z kt·rych podmiot ten, jako 

zarzŌdzajŌcy, moűe w imieniu zleceniodawc·w wykonywał prawo gġosu na walnym zgromadzeniu, 

-  przez osobő trzeciŌ, z kt·rŌ ten podmiot zawarġ umowő, kt·rej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do 

wykonywania prawa gġosu. 

d) podmiocie prowadzŌcym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziaġalnoťł maklerskŌ, kt·ry w ramach 

reprezentowania posiadaczy papier·w wartoťciowych wobec emitenta wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo 

gġosu z akcji sp·ġki publicznej, jeűeli osoba ta nie wydaġa wiŌűŌcej dyspozycji co do sposobu gġosowania, 

e) wszystkich podmiotach ġŌcznie, kt·re ġŌczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczŌce nabywania przez te podmioty 

akcji sp·ġki publicznej lub zgodnego gġosowania na walnym zgromadzeniu dotyczŌcego istotnych spraw sp·ġki, 

chociaűby tylko jeden z tych podmiot·w podjŌġ lub zamierzaġ podjŌł czynnoťci powodujŌce powstanie tych 

obowiŌzk·w, 
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f)  podmiotach, kt·re zawierajŌ porozumienie, o kt·rym mowa w pkt e), posiadajŌc akcje sp·ġki publicznej, w liczbie 

zapewniajŌcej ġŌcznie osiŌgniőcie lub przekroczenie danego progu og·lnej liczby gġos·w okreťlonego w tych przepisach. 

 

W przypadkach wskazanych w pkt e) i f) obowiŌzki mogŌ był wykonywane przez jednŌ ze stron porozumienia, wskazanŌ przez 

strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o kt·rym mowa w pkt e) domniemywa siő w przypadku podejmowania czynnoťci 

okreťlonych w tym przepisie przez:  

-  maġűonk·w, ich wstőpnych, zstőpnych i rodześstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak r·wnieű osoby 

pozostajŌce w stosunku przysposobienia, opieki, kurateli, 

-  osoby pozostajŌce we wsp·lnym gospodarstwie domowym, 

-  mocodawcő lub jego peġnomocnika, nie bődŌcego firmŌ inwestycyjnŌ, upowaűnionego do dokonywania na rachunku 

papier·w wartoťciowych czynnoťci zbycia lub nabycia papier·w wartoťciowych, 

-  jednostki powiŌzane w rozumieniu ustawy o rachunkowoťci. 

 

Ponadto obowiŌzki wskazane wyűej powstajŌ r·wnieű w przypadku, gdy prawa gġosu sŌ zwiŌzane z: 

-  papierami wartoťciowymi stanowiŌcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na 

rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywał prawo gġosu i deklaruje zamiar wykonywania tego 

prawa, gdyű w·wczas prawa gġosu uwaűa siő za naleűŌce do podmiotu, na rzecz kt·rego ustanowiono zabezpieczenie, 

-  akcjami, z kt·rych prawa przysġugujŌ danemu podmiotowi osobiťcie i doűywotnio, 

-  papierami wartoťciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, kt·rymi moűe on dysponował wedġug 

wġasnego uznania. 

 

Do liczby gġos·w, kt·ra powoduje powstanie wyliczonych wyűej obowiŌzk·w: 

-  po stronie podmiotu dominujŌcego ð wlicza siő liczbő gġos·w posiadanych przez jego podmioty zaleűne, 

-  po stronie podmiotu prowadzŌcego na terytorium Rzeczypospolitej polskiej dziaġalnoťł maklerskŌ, kt·ry wykonuje 

czynnoťci okreťlone w pkt 4 powyűej ð wlicza siő liczbő gġos·w z akcji sp·ġki objőtych zleceniem udzielonym temu 

podmiotowi przez osobő trzeciŌ, 

-  wlicza siő liczbő gġos·w z wszystkich akcji, nawet jeűeli wykonywanie z nich prawa gġosu jest ograniczone lub 

wyġŌczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa. 

 

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje sp·ġki publicznej oraz kwity  depozytowe wystawione 

w zwiŌzku z akcjami takiej sp·ġki uwaűa siő za papiery wartoťciowe, z kt·rymi wiŌűe siő taki udziaġ w og·lnej liczbie gġos·w, 

jakŌ posiadacz tych papier·w wartoťciowych moűe osiŌgnŌł w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje siő takűe 

odpowiednio do wszystkich innych papier·w wartoťciowych, z kt·rych wynika prawo lub obowiŌzek nabycia akcji sp·ġki 

publicznej.  

 

4.2.  Okreťlenie podstawy prawn ej  emisji instrument·w finansowych 

4.2.1.  Organ lub osoba uprawniona do podjőcia decyzji o emisji instrument·w finansowych 

Organem uprawnionym do podjőcia decyzji o podwyűszeniu kapitaġu zakġadowego (w tym poprzez emisjő nowych akcji) Emitenta 

jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (art. 430 -432 KSH). 

 

4.2.2.  Data i forma podjőcia decyzji o emisji akcji instrument·w finansowych, z przytoczeniem jej treťci 

Akcje serii H zostaġy wyemitowane na podstawie uchwaġy nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ekopol 

G·rnoťlŌski Holding S.A. z dnia 5 maja 2008 roku. 

W zwiŌzku z zakośczeniem przydziaġu akcji serii H i zawarciem wszystkich um·w o ich objőcie, w dniu 14 lipca 2008 roku ZarzŌd 

Emitenta zġoűyġ wymagane przez przepisy KSH oťwiadczenie doprecyzowujŌce wysokoťł kapitaġu zakġadowego sp·ġki. 

Poniűej przedstawiono kopie protokoġu z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta obejmujŌcego w/w uchwaġő nr 9 o 

emisji akc ji serii H  oraz w/w oťwiadczenia ZarzŌdu Emitenta. 
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4.3.  Oznaczenie dat, od kt·rych akcje uczestniczŌ w dywidendzie 

Wszystkie akcje Emitenta bődŌ uczestniczył w dywidendzie poczŌwszy od wypġaty z zysku, jaki przeznaczony bődzie do podziaġu 

za rok obrotowy rozpoczynajŌcy siő w dniu pierwszego stycznia dwa tysiŌce ·smego roku (01.01.2008). 

 

4.4.  Wskazanie praw z instrument·w finansowych i zasad ich realizacji  

4.4.1.  Prawa majŌtkowe 

Prawo do udziaġu w zysku rocznym, tj. prawo do dywidendy (art. 347-348 k.s.h.)  

Akcjonariusze majŌ prawo do udziaġu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegġego rewidenta, 

kt·ry zostaġ przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypġaty akcjonariuszom. 

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sŌ akcjonariusze, kt·rym przysġugiwaġy akcje w dniu dywidendy, zwyczajne 

walne zgromadzenie ustala dzieś dywidendy oraz termin wypġaty dywidendy. Dzieś dywidendy moűe był wyznaczony na dzieś 

powziőcia uchwaġy, albo w okresie kolejnych trzech miesiőcy, liczŌc od tego dnia stosownie do art 348 Ä 3 KSH. 

 

Prawo pierwsześstwa do objőcia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juű posiadanych, tj. prawo poboru (art. 433 k.s.h.) 

Akcjonariusze majŌ prawo pierwsześstwa objőcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji. W interesie sp·ġki Walne 

Zgromadzenie moűe pozbawił akcjonariuszy prawa poboru w caġoťci lub w czőťci. Uchwaġa Walnego Zgromadzenia wymaga 

wiőkszoťci co najmniej 4/5 (czterech piŌtych) gġos·w. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moűe nastŌpił w 

przypadku, gdy zostaġo to zapowiedziane w porzŌdku obrad Walnego Zgromadzenia. 

Wiőkszoťł 4/5 gġos·w nie jest wymagana w przypadku, gdy: 

 uchwaġa o podwyűszeniu kapitaġu stanowi, űe nowe akcje majŌ był objőte w caġoťci przez instytucjő finansowŌ 

(subemitenta) z obowiŌzkiem oferowania ich nastőpnie akcjonariuszom celem umoűliwienia im wykonania prawa 

poboru na warunkach okreťlonych w uchwale, 
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 uchwaġa stanowi, űe nowe akcje majŌ był objőte przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, kt·rym sġuűy 

prawo poboru, nie obejmŌ czőťci lub wszystkich oferowanych im akcji. 

 

Prawo do udziaġu w majŌtku Emitenta pozostaġym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku likwidacji 

Emitenta.  

Akcjonariusz ma prawo uczestniczenia w podziale majŌtku Emitenta w przypadku rozwiŌzania lub likwidacji, proporcjonalnie do 

posiadanego udziaġu w kapitale zakġadowym. 

 

Prawo do zbywania akcji Emitenta  

Zgodnie z Ä 1 art. 337 k.s.h. akcje Emitenta sŌ zbywalne.  

 

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela  

Zgodnie z Ä 10 pkt.3 Statutu Emitenta, za zgodŌ Sp·ġki dopuszczalna jest zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela. 

 

Prawo do ustanowienia zastawu lub uűytkowania na akcjach (art.340 Ä 3 k.s.h.) 

W okresie, gdy akcje sp·ġki publicznej, na kt·rych ustanowiono zastaw lub uűytkowanie, sŌ zapisane na rachunkach w domu 

maklerskim lub banku prowadzŌcym rachunki papier·w wartoťciowych, prawo gġosu z tych akcji przysġuguje akcjonariuszowi.  

 

Uprzywilejowanie akcji (351 Ä 1 k.s.h.) 

Akcje Sp·ġki imienne zaġoűycielskie serii A,B,C,D,E,F,G sŌ uprzywilejowane w nastőpujŌcy spos·b:.  

1. co do gġosu ð jedna akcja zaġoűycielska daje prawo do dw·ch gġos·w na Walnym Zgromadzeniu; 

2. co do dywidendy w maksymalny moűliwy a zgodny z art. 353 Ä1 Kodeksu Sp·ġek Handlowych; 

3. Wszystkie akcje serii A uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej oraz wybierajŌ 

spoťr·d czġonk·w Rady Nadzorczej, PrzewodniczŌcego; 

4. Wszystkie akcje ġŌcznie serii B,C,D,F,G uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej; 

5. Wszystkie akcje serii E uprawniajŌ do powoġania wiőkszoťciŌ swoich akcji jednego czġonka Rady Nadzorczej. 

Akcje nowej emisji serii H nie sŌ uprzywilejowane. 

 

4.4.2.  Prawa korporacyjne (organizacyjne)  

Prawo do zġoűenia wniosku o zwoġanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zġoűenia wniosku o umieszczenie w 

porzŌdku obrad poszczeg·lnych spraw (art.400-401 k.s.h.)  

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujŌcy co najmniej jednŌ dziesiŌtŌ kapitaġu zakġadowego mogŌ űŌdał zwoġania 

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak r·wnieű umieszczenia okreťlonych spraw w porzŌdku najbliűszego Walnego 

Zgromadzenia. ŰŌdanie takie naleűy zġoűył na piťmie do zarzŌdu najp·ůniej na miesiŌc przed proponowanym terminem Walnego 

Zgromadzenia. 

Jeűeli w terminie dw·ch tygodni od dnia przedstawienia űŌdania zarzŌdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie 

zwoġane, sŌd rejestrowy moűe, po wezwaniu zarzŌdu do zġoűenia oťwiadczenia, upowaűnił do zwoġania Nadzwyczajnego 

Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystőpujŌcych z tym űŌdaniem. 

 

Prawo do udziaġu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 k.s.h.) 

Akcje na okaziciela dajŌ prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, jeűeli dokumenty akcji zostanŌ zġoűone w sp·ġce co 

najmniej na tydzieś przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie bődŌ odebrane przed jego ukośczeniem. Zamiast akcji mogŌ 

był zġoűone zaťwiadczenia wydane na dow·d zġoűenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majŌcych siedzibő 

lub oddziaġ na terytorium Unii Europejskiej lub paśstwa bődŌcego stronŌ umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, 

wskazanym w ogġoszeniu o zwoġaniu walnego zgromadzenia. W zaťwiadczeniu naleűy wymienił numery dokument·w akcji i 

stwierdził, űe akcje nie bődŌ wydane przed zakośczeniem walnego zgromadzenia. 

 

Po nabyciu przez Emitenta statusu sp·ġki publicznej akcjonariusze posiadajŌcy akcje zdematerializowane powinni zġoűył w 

sp·ġce imienne ťwiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzŌcy rachunek papier·w wartoťciowych zgodnie z 

przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.  

 

Prawo do gġosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 k.s.h.) 

Akcje Sp·ġki imienne zaġoűycielskie serii A,B,C,D,E,F,G dajŌ prawo do dw·ch gġos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Akcja nowej emisji serii H dajŌ prawo do jednego gġosu na Walnym Zgromadzeniu. 
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Prawo do zaskarűania uchwaġ Walnego Zgromadzenia (art. 422-427 k.s.h.)  

Uchwaġa Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem bŌdů dobrymi obyczajami i godzŌca w interes Sp·ġki lub majŌca na celu 

pokrzywdzenie akcjonariusza, moűe był zaskarűona w drodze wytoczonego przeciwko Sp·ġce pow·dztwa o uchylenie uchwaġy. 

Prawo do wytyczenia pow·dztwa o uchylenie uchwaġy Walnego Zgromadzenia przysġuguje ZarzŌdowi, Radzie Nadzorczej oraz 

poszczeg·lnym czġonkom tych organ·w lub akcjonariuszowi, kt·ry: 

 gġosowaġ przeciwko uchwale, a po jej powziőciu zaűŌdaġ zaprotokoġowania sprzeciwu (wym·g gġosowania nie dotyczy 

akcji niemej),  

 zostaġ bezzasadnie niedopuszczony do udziaġu w Walnym Zgromadzeniu, 

 nie byġ obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwoġane zostaġo w spos·b wadliwy lub podjőto 

uchwaġő w sprawie nieobjőtej porzŌdkiem obrad. 

 

Prawo do uzyskania informacji o Sp·ġce w zakresie i w spos·b okreťlony przepisami prawa (art.428Ä 1 k.s.h.) 

Podczas obrad Walnego Zgromadzenia ZarzŌd jest zobowiŌzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego űŌdanie informacji 

dotyczŌcych Sp·ġki, jeűeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objőtej porzŌdkiem obrad. 

Akcjonariusz, kt·remu odm·wiono ujawnienia űŌdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i kt·ry zgġosiġ sprzeciw 

do protokoġu, ma prawo do zġoűenia wniosku do sŌdu rejestrowego o zobowiŌzanie ZarzŌdu do udzielenia informacji, o kt·rych 

mowa w art. 428 Ä 1 k.s.h. (art. 429 Ä 1 k.s.h.) lub o zobowiŌzanie Emitenta do ogġoszenia informacji udzielonych innemu 

akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie art.428Ä 4 k.s.h. (art. 429 Ä 2 k.s.h.) 

 

Prawo do wniesienia pow·dztwa przeciwko czġonkom wġadz Emitenta lub innym osobom, kt·re wyrzŌdziġy szkodő Emitentowi 

(art.486 -487 k.s.h.)  

Jeűeli Emitent nie wytoczy pow·dztwa o naprawienie wyrzŌdzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu 

wyrzŌdzajŌcego szkodő, kaűdy akcjonariusz lub osoba, kt·rej sġuűy inny tytuġ uczestnictwa w zyskach lub podziale majŌtku, 

moűe wnieťł pozew o naprawienie szkody wyrzŌdzonej Emitentowi, a osoby obowiŌzane do naprawienia szkody nie mogŌ 

powoġywał siő na uchwaġő Walnego Zgromadzenia udzielajŌcŌ im absolutorium ani na dokonane przez Emitenta zrzeczenie siő 

roszcześ o odszkodowanie. 

 

Prawo do űŌdania wyboru Rady Nadzorczej Sp·ġki w drodze gġosowania oddzielnymi grupami  (art. 385 Ä 3 k.s.h.) 

Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujŌcych co najmniej jednŌ piŌtŌ kapitaġu zakġadowego, wyb·r Rady Nadzorczej powinien 

był dokonany w drodze gġosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut przewiduje inny spos·b powoġania Rady Nadzorczej. 

 

Prawo do űŌdania, aby sp·ġka handlowa, bődŌca akcjonariuszem Emitenta udzieliġa informacji na piťmie, czy pozostaje ona w 

stosunku dominacji lub zaleűnoťci w rozumieniu art.4 Ä 1 pkt.4 k.s.h. wobec okreťlonej sp·ġki handlowej lub sp·ġdzielni, 

bődŌcej akcjonariuszem Emitenta (art. 6 Ä 4 i Ä 5 k.s.h.) 

Akcjonariusz, wsp·lnik, czġonek zarzŌdu albo rady nadzorczej Emitenta ma prawo zw·cił siő do sp·ġki handlowej z rzŌdaniem 

udzielenia informacji na piťmie czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleűnoťci w rozumieniu powyűszych przepis·w KSH, 

wobec okreťlonej sp·ġki handlowej albo sp·ġdzielni bődŌcej r·wnieű akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz, wsp·lnik, czġonek 

zarzŌdu albo rady nadzorczej Emitenta moűe űŌdał r·wnieű ujawnienia liczby akcji Emintenta lub gġos·w na Walnym 

Zgromadzeniu Emitenta, jakie ta sp·ġka handlowa posiada, w tym takűe jako zastawnik, uűytkownik lub na podstawie 

porozumieś z innymi osobami. ŰŌdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny był zġoűone na piťmie. 

 

Prawa zwiŌzane z dokumentacjŌ Emitenta: 

-  prawo do przeglŌdania ksiőgi akcyjnej i űŌdania wydania odpisu ksiőgi akcyjnej (art. 341 k.s.h), 

-  prawo do otrzymania odpis·w sprawozdania ZarzŌdu z dziaġalnoťci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z 

odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegġego rewidenta (art.395 k.s.h.), 

-  prawo do przeglŌdania listy akcjonariuszy w lokalu Sp·ġki, prawo do űŌdania sporzŌdzenia odpisu listy akcjonariuszy 

uprawnionych do udziaġu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do űŌdania wydania odpisu wniosk·w w 

sprawach objőtych porzŌdkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art.407 k.s.h.),  

-  prawo do przeglŌdania ksiőgi protokoġ·w Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo do otrzymania 

poťwiadczonych przez ZarzŌd odpis·w uchwaġ (art.421 k.s.h), 

-  prawo do przeglŌdania dokument·w zwiŌzanych z poġŌczeniem, podziaġem lub przeksztaġceniem Emitenta (art.505, 

540, 561 k.s.h.).  
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4.4.3.  Okreťlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypġaty dywidendy w przyszġoťci 

IntencjŌ ZarzŌdu Emitenta jest reinwestycja wypracowanych ťrodk·w wġasnych w takie projekty rozwojowe, opracowane 

wewnőtrznie, kt·re przyniosŌ Emitentowi stopő zwrotu z zainwestowanego kapitaġu przewyűszajŌcŌ oczekiwane stopy zwrotu z 

innych dostőpnych na rynku moűliwoťci inwestycyjnych o por·wnywalnym ryzyku. W ten spos·b ZarzŌd zamierza realizował 

strategiő budowy dġugoterminowego wzrostu wartoťci Emitenta dla jego Akcjonariuszy. UwzglődniajŌc powyűsze, ZarzŌd 

Emitenta nie planuje rekomendował Akcjonariuszom wypġaty dywidendy w okresie najbliűszych 3 lat. 

Zgodnie z Ä91 ust. 1 Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania Krajowego Depozytu Papier·w Wartoťciowych, Emitent jest zobowiŌzany 

poinformował KDPW o wysokoťci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreťlonym w przepisach Kodeksu Sp·ġek 

Handlowych jako ădzieś dywidendyó) oraz terminie wypġaty dywidendy. Zgodnie z Ä 91 ust. 2 Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania 

KDPW, miődzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypġaty dywidendy musi upġywał co najmniej 10 dni. Wypġata 

dywidendy bődzie nastőpował za poťrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wypġata dywidendy przysġugujŌcej 

akcjonariuszom posiadajŌcym zdematerializowane akcje sp·ġki publicznej zgodnie z Ä97 Szczeg·ġowych Zasad Dziaġania KDPW, 

nastőpuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW ťrodk·w na realizacjő prawa do dywidendy na wskazanym 

przez KDPW rachunku pieniőűnym lub rachunku bankowym, a nastőpnie rozdzielenie przez KDPW ťrodk·w otrzymanych od 

Emitenta na rachunku uczestnik·w KDPW, kt·rzy nastőpnie przekaűŌ je na poszczeg·lne rachunki akcjonariuszy. 

Ustalenie termin·w wypġaty dywidendy oraz operacja wypġaty dywidendy bődzie przeprowadzana zgodnie z regulacjami KDPW 

(Ä91-Ä100a Szczeg·ġowe zasady dziaġania Krajowego Depozytu Papier·w Wartoťciowych ZaġŌcznik do uchwaġy ZarzŌdu KDPW SA 

nr 79/98 z dnia 29 stycznia 1998 r. z p·ůn. zm.). 

Zgodnie z Ä15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwaġa Nr 147/2007 ZarzŌdu Gieġdy Papier·w Wartoťciowych w 

Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 z p·ůn. zm.) emitenci instrument·w finansowych wprowadzonych do obrotu w 

alternatywnym systemie zobowiŌzani sŌ informował niezwġocznie Organizatora Alternatywnego Systemu o planach zwiŌzanych z 

emitowaniem instrument·w finansowych, o kt·rych wprowadzenie do obrotu zamierzajŌ siő ubiegał lub wykonywaniem praw z 

instrument·w juű notowanych, jak r·wnieű o podjőtych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadniał z Organizatorem 

Alternatywnego Systemu te decyzje w zakresie, w kt·rym mogŌ mieł wpġyw na organizacjő i spos·b dokonywania obrotu w 

alternatywnym systemie.  

 

4.5.  Informacje o zasadach opodatkowania dochod·w zwiŌzanych z posiadaniem i obrotem instrumentami 

finansowymi objőtymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie pġatnika podatku 

4.5.1.  Opodatkowanie dochod·w os·b prawnych 

Dochodem ze sprzedaűy akcji, podlegajŌcym opodatkowaniu, jest nadwyűka sumy przychod·w nad kosztami ich uzyskania, 

osiŌgniőta w roku podatkowym, przy czym przychodem jest kwota otrzymana ze sprzedaűy akcji, natomiast kosztem uzyskania 

przychodu sŌ wydatki poniesione na nabycie tych akcji. Doch·d ze sprzedaűy akcji jest opodatkowany na zasadach og·lnych i 

ġŌczy siő z dochodami z innych ůr·deġ. Zgodnie z art. 19 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatek wynosi 

19% podstawy opodatkowania. 

 

Zgodnie z art. 25 ust.1 Ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatnicy sŌ obowiŌzani bez wezwania skġadał 

deklaracjő, wedġug ustalonego wzoru, o wysokoťci dochodu (straty) osiŌgniőtego od poczŌtku roku podatkowego i wpġacał na 

rachunek urződu skarbowego zaliczki miesiőczne w wysokoťci r·űnicy miődzy podatkiem naleűnym od dochodu osiŌgniőtego od 

poczŌtku roku podatkowego a sumŌ zaliczek naleűnych za poprzednie miesiŌce. 

Podatnicy mogŌ r·wnieű deklarował doch·d lub stratő w spos·b uproszczony, na zasadach okreťlonych w art. 25 ust.5-6 Ustawy 

o podatku dochodowym od os·b prawnych. 

 

Zastosowanie stawki podatku, wynikaj Ōcej z wġaťciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo nieodebranie podatku 

zgodnie z takŌ umowŌ jest moűliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych 

uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.  

 

4.5.2.  Opodatkow anie dochod·w os·b fizycznych 

Zgodnie z art.  30b ust. 1 i 2 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych od dochod·w uzyskanych z odpġatnego zbycia 

papier·w wartoťciowych i z realizacji praw z nich wynikajŌcych oraz z odpġatnego zbycia udziaġ·w w sp·ġkach majŌcych 

osobowoťł prawnŌ oraz z tytuġu objőcia udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach majŌcych osobowoťł prawnŌ, podatek dochodowy wynosi 

19% uzyskanego dochodu. 

 

Dochodem, o kt·rym mowa powyűej, jest: 
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 r·űnica miődzy sumŌ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia papier·w wartoťciowych a kosztami uzyskania 

przychod·w, okreťlonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt  38, z zastrzeűeniem art. 24 ust. 

13 i 14, 

 r·űnica miődzy sumŌ przychod·w uzyskanych z realizacji praw wynikajŌcych z papier·w wartoťciowych, o kt·rych 

mowa w art. 3 pkt  1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania 

przychod·w, okreťlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.  38a, 

 r·űnica miődzy sumŌ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia pochodnych instrument·w finansowych oraz z 

realizacji praw z nich wynikajŌcych a kosztami uzyskania przychod·w, okreťlonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt  38a, 

 r·űnica miődzy sumŌ przychod·w uzyskanych z tytuġu odpġatnego zbycia udziaġ·w w sp·ġkach majŌcych osobowoťł 

prawnŌ a kosztami uzyskania przychod·w, okreťlonymi na podstawie art. 22 ust. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38, 

 r·űnica pomiődzy wartoťciŌ nominalnŌ objőtych udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach majŌcych osobowoťł prawnŌ albo wkġad·w 

w sp·ġdzielniach w zamian za wkġad niepieniőűny w innej postaci niű przedsiőbiorstwo lub jego zorganizowana czőťł a 

kosztami uzyskania przychod·w okreťlonymi na podstawie art. 22 ust. 1e - osiŌgniőta w roku podatkowym. 

 

Powyűszych przepis·w nie stosuje siő, jeűeli odpġatne zbycie papier·w wartoťciowych oraz realizacja praw z nich wynikajŌcych 

nastőpuje w wykonywaniu dziaġalnoťci gospodarczej (art. 30b ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych). 

 

Opisane powyűej zasady opodatkowania stosuje siő z uwzglődnieniem um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kt·rych 

stronŌ jest Rzeczpospolita Polska. Jednakűe zastosowanie stawki podatku wynikajŌcej z wġaťciwej umowy o unikaniu 

podw·jnego opodatkowania albo niezapġacenie podatku zgodnie z takŌ umowŌ jest moűliwe pod warunkiem udokumentowania 

dla cel·w podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji. 

 

Zgodnie z art.  30b ust.6 po zakośczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiŌzany w zeznaniu podatkowym, o kt·rym mowa w 

art. 45 ust. 1a pkt 1, wykazał dochody uzyskane w roku podatkowym z odpġatnego zbycia papier·w wartoťciowych, w tym 

r·wnieű dochody, o kt·rych mowa w art. 24 ust. 14, a takűe dochody z realizacji praw z nich wynikajŌcych oraz z odpġatnego 

zbycia udziaġ·w w sp·ġkach majŌcych osobowoťł prawnŌ oraz z tytuġu objőcia udziaġ·w (akcji) w sp·ġkach majŌcych osobowoťł 

prawnŌ i obliczył naleűny podatek dochodowy. 

 

Zgodnie z art.  45 ust.1a pkt.1. Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych w terminie do dnia 30 kwietnia roku 

nastőpujŌcego po roku podatkowym podatnicy sŌ obowiŌzani skġadał urződom skarbowym odrőbne zeznania, wedġug ustalonych 

wzor·w, o wysokoťci osiŌgniőtego w roku podatkowym dochodu (poniesionej straty) z kapitaġ·w opodatkowanych na zasadach 

okreťlonych w art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

 

4.5.3.  Opodatkowanie dochod·w z dywidendy w stosunku do os·b prawnych 

Zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych podatek dochodowy od dochod·w z dywidend oraz innych 

przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach, w tym takűe: 

 dochodu z umorzenia akcji,  

 dochodu uzyskanego z odpġatnego zbycia akcji na rzecz sp·ġki ð w celu umorzenia tych akcji,  

 wartoťci majŌtku otrzymanego w zwiŌzku z likwidacjŌ osoby prawnej, 

 dochodu przeznaczonego na podwyűszenie kapitaġu zakġadowego, 

 dochodu stanowiŌcego r·wnowartoťł kwot przekazanych na ten kapitaġ z innych kapitaġ·w osoby prawnej 

 os·b prawnych podlega zryczaġtowanemu podatkowi dochodowemu w wysokoťci 19% uzyskanego przychodu. 

 

Zwalnia siő od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b 

prawnych, jeűeli speġnione sŌ ġŌcznie nastőpujŌce warunki: 

 wypġacajŌcym dywidendő oraz inne przychody z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych jest sp·ġka bődŌca 

podatnikiem podatku dochodowego, majŌca siedzibő lub zarzŌd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; 

 uzyskujŌcym dochody (przychody) jest sp·ġka podlegajŌca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niű Rzeczpospolita 

Polska paśstwie czġonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paśstwie naleűŌcym do Europejskiego Obszaru 

Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od caġoťci swoich dochod·w, bez wzglődu na miejsce ich 

osiŌgania; 

 sp·ġka, uzyskujŌca dochody (przychody) posiada bezpoťrednio nie mniej niű 15% akcji w kapitale emitenta (po 31 

grudnia 2008 ð nie mniej niű 10% akcji w kapitale emitenta); 
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 odbiorcŌ dochod·w (przychod·w) z dywidend oraz innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych jest 

sp·ġka, o kt·rej mowa w pkt. 2, albo poġoűony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakġad sp·ġki, o 

kt·rej mowa w pkt. 2. 

 

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy sp·ġka uzyskujŌca dochody (przychody) z tytuġu udziaġu w zysku osoby 

prawnej posiada akcje w sp·ġce wypġacajŌcej te naleűnoťci (nie mniej niű 15% akcji w kapitale zakġadowym, a od 01.01.2009 ð 

10%) nieprzerwanie przez okres dw·ch lat. Zwolnienie to ma r·wnieű zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat 

nieprzerwanego posiadania akcji, upġywa po dniu uzyskania tych dochod·w. 

 

Zwolnienie to ma r·wnieű zastosowanie w przypadku, gdy okres dw·ch lat nieprzerwanego posiadania udziaġ·w (akcji), w 

wysokoťci okreťlonej w ust. pkt. 3, przez sp·ġkő uzyskujŌcŌ dochody (przychody) z tytuġu udziaġu w zysku osoby prawnej 

majŌcej siedzibő lub zarzŌd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, upġywa po dniu uzyskania tych dochod·w (przychod·w). W 

przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji (w wysokoťci 15% akcji w kapitale zakġadowym, a od 01.01.2009 ð 10%) 

nieprzerwanie przez okres  dw·ch lat, sp·ġka uzyskujŌca dochody (przychody) bődzie zobowiŌzana do zapġaty podatku, wraz z 

odsetkami za zwġokő, w wysokoťci 19% przychod·w w terminie do 20 dnia miesiŌca nastőpujŌcego po miesiŌcu, w kt·rym osoba 

prawna utraciġa prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza siő od nastőpnego dnia po dniu, w kt·rym osoba prawna po raz pierwszy 

skorzystaġa ze zwolnienia. 

 

Powyűsze zasady stosuje siő z uwzglődnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŌ jest 

Rzeczpospolita Polska. 

 

Zgodnie z art. 26 ust.1 ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych sp·ġki, kt·re dokonujŌ wypġat naleűnoťci z tytuġu 

przychod·w z dywidend oraz innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych, sŌ obowiŌzane, jako pġatnicy, 

pobierał, w dniu dokonania wypġaty, zryczaġtowany podatek dochodowy od tych wypġat. Jednakűe zastosowanie stawki podatku 

wynikajŌcej z wġaťciwej umowy o unikaniu podw·jnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takŌ umowŌ jest 

moűliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla cel·w podatkowych uzyskanym od podatnika 

certyfikatem rezydencji.  

 

W razie przeznaczenia dochodu na podwyűszenie kapitaġu zakġadowego, sp·ġka pobiera podatek w terminie 14 dni od dnia 

uprawomocnienia siő postanowienia sŌdu rejestrowego o dokonaniu wpisu o podwyűszeniu kapitaġu zakġadowego. 

 

Sp·ġka przekazuje kwotő podatku w terminie do 7 dnia miesiŌca nastőpujŌcego po miesiŌcu, w kt·rym pobrano podatek, na 

rachunek Urződu Skarbowego, kt·rym kieruje Naczelnik Urződu Skarbowego wġaťciwy wedġug siedziby podatnika, a w przypadku 

podatnik·w niemajŌcych siedziby lub zarzŌdu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej - na rachunek Urződu Skarbowego, kt·rym 

kieruje Naczelnik Urződu Skarbowego wġaťciwy w sprawach opodatkowania os·b zagranicznych. Pġatnicy sŌ obowiŌzani przesġał 

Urződowi Skarbowemu deklaracjő o pobranym podatku, sporzŌdzonŌ wedġug ustalonego wzoru. 

 

4.5.4.  Opodatkowanie dochod·w z dywidendy w stosunku do os·b fizycznych 

Zgodnie z art.  30a ust.1 pkt.4 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych od uzyskanych dochod·w (przychod·w) z 

dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych pobiera siő 19% zryczaġtowany podatek dochodowy. 

 

Dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b prawnych nie ġŌczy siő z dochodami 

opodatkowanymi na zasadach okreťlonych w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych. 

 

Przepisy dotyczŌce opodatkowania dochod·w (przychod·w) z dywidend i innych przychod·w z tytuġu udziaġu w zyskach os·b 

prawnych stosuje siő z uwzglődnieniem um·w w sprawie unikania podw·jnego opodatkowania, kt·rych stronŌ jest 

Rzeczpospolita Polska. 

 

Pġatnicy przekazujŌ kwoty zryczaġtowanego podatku w terminie do dnia 20 miesiŌca nastőpujŌcego po miesiŌcu, w kt·rym 

pobrano zaliczki (podatek) na rachunek Urződu Skarbowego, kt·rym kieruje Naczelnik Urződu Skarbowego wġaťciwy wedġug 

miejsca zamieszkania pġatnika, a jeűeli pġatnik nie jest osobŌ fizycznŌ wedġug siedziby lub miejsca prowadzenia dziaġalnoťci, 

gdy pġatnik nie posiada siedziby.  

 

W terminie do kośca stycznia roku nastőpujŌcego po roku podatkowym pġatnicy sŌ zobowiŌzani przesġał do Urződu Skarbowego, 

kt·rym kieruje Naczelnik Urződu Skarbowego wġaťciwy wedġug miejsca zamieszkania pġatnika, a jeűeli pġatnik nie jest osobŌ 
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fizycznŌ wedġug siedziby lub miejsca prowadzenia dziaġalnoťci, gdy pġatnik nie posiada siedziby, roczne deklaracje, wedġug 

ustalonego wzoru. 

 

4.5.5.  Podatek od czynnoťci cywilnoprawnych 

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnoťci cywilnoprawnych stanowi, iű zwolniona jest od podatku od czynnoťci 

cywilnoprawnych sprzedaű maklerskich instrument·w finansowych firmom inwestycyjnym, bŌdů za ich poťrednictwem, oraz 

sprzedaű tych instrument·w dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepis·w Ustawy o obrocie, a zatem 

takűe w ramach obrotu na rynku NewConnect. Nie podlegajŌ temu podatkowi takűe transakcje, kt·rych przynajmniej jedna 

strona jest na podstawie odrőbnych przepis·w opodatkowana w zwiŌzku z takŌ transakcjŌ podatkiem od towar·w i usġug.  

W przypadku, gdy űadna z w/w sytuacji nie wystŌpi sprzedaű akcji bődzie opodatkowana podatkiem od czynnoťci 

cywilnopraw nych (stawka podatku wyniesie 1%). W przypadku, gdy akcje wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie 

obrotu zbywane sŌ bez korzystania z poťrednictwa podmiot·w prowadzŌcych przedsiőbiorstwa maklerskie, stawka podatku od 

czynnoťci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowiŌzku podatkowego naleűy 

uiťcił podatek od czynnoťci cywilnoprawnych oraz zġoűył deklaracjő w sprawie podatku od czynnoťci cywilnoprawnych. 

ObowiŌzek podatkowy, w myťl art. 4 Ustawy o podatku od czynnoťci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedaűy ciŌűy na 

kupujŌcym. 
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5.  DANE O EMITENCIE 

 

5.1.  Dane teleadresowe  

Tabela 5 Dane teleadresowe Sp·ġki 

Peġna nazwa Ekopol G·rnoťlŌski Holding Sp·ġka Akcyjna 

Adres siedziby 41-922 Radzionk·w, ul. Kuűaja 42a 

Forma prawna Sp·ġka Akcyjna 

SŌd rejestrowy 

 

KRS 

SŌd Rejonowy w Gliwicach, X Wydziaġ Gospodarczy 

Krajowego Rejestru SŌdowego 

0000262988 

REGON 270052016 

NIP 627-001-28-03 

Faks (+48 32) 286 62 66 

Telefon (+48 32) 286 69 96 

Adres poczty elektronicznej  eg@eg.com.pl 

Strona internetowa  www.eg.com.pl  

Ůr·dġo: Emitent  

 

5.2.  Wskazanie czasu trwania Emitenta  

Emitent zostaġ utworzony na czas nieokreťlony. 

 

5.3.  Wskazanie przepis·w prawa, na podstawie kt·rych zostaġ utworzony Emitent 

Emitent zostaġ utworzony na podstawie art. 301 Kodeksu Sp·ġek Handlowych oraz postanowieś Statutu Sp·ġki. 

 

5.4.   Wskazanie sŌdu, kt·ry wydaġ postanowienie o wpisie do wġaťciwego rejestru  

Emitent jest zarejestrowany w Rejestrze Przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego prowadzonym przez SŌd Rejonowy w 

Gliwicach, X Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego pod numerem KRS 0000262988. 

Emitent zostaġ wpisany do Rejestru Przedsiőbiorc·w Krajowego Rejestru SŌdowego jako sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ 

na mocy Postanowienia SŌdu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziaġ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŌdowego z dnia 14.03.2002 

roku. Zgodnie z postanowieniem t ego SŌdu z dnia 17.10.2006 roku zostaġ przeksztaġcony ze sp·ġki z ograniczonŌ 

odpowiedzialnoťciŌ w sp·ġkő akcyjnŌ. 

 

5.5.  Kr·tki opis historii Emitenta  

Sp·ġka Ekopol G·rnoťlŌski Holding zostaġa zaġoűona w grudniu 1989 roku. Pierwotnie celem Sp·ġki byġo administrowanie 

zespoġem parkowo-paġacowym Potockich w Krzeszowicach. Zaġoűenie to jednak upadġo ð w wyniku zmiany sytuacji politycznej 

dobra w Krzeszowicach zostaġy reprywatyzowane na rzecz ich dawnych wġaťcicieli. 

 

Nowy etap dynamicznego rozwoju Sp·ġki zostaġ zapoczŌtkowany strategicznŌ decyzjŌ ZarzŌdu o poszerzeniu obszaru dziaġalnoťci 

podjőtŌ w lipcu 2000 roku. Kilkuletnia praca wielu ludzi i konsekwentne realizowanie wizji zaowocowaġy powstaniem jednej z 

wiodŌcych firm produkcyjnoðhandlowoðusġugowych w sektorze dystrybucji paliw dla maġych i ťrednich przedsiőbiorstw. 

 

Dla zapewnienia najwyűszego poziomu usġug w roku 2006 zostaġ wdroűony system informatyczny, kt·ry pozwala na peġnŌ obsġugő 

finansowo-handlowŌ, oraz zarzŌdzanie jakoťciŌ ťwiadczonych usġug. Zadaniem wġadz Sp·ġki, w przedsiőbiorstwie waűna jest nie 

tylko dbaġoťł o profesjonalizm i jakoťł proponowanych usġug, lecz takűe czynny udziaġ w űyciu spoġecznym i wraűliwoťł na 

potrzeby ťrodowiska lokalnego. Te motywacje przyťwiecaġy powoġaniu przez Andrzeja S. Piecucha w roku 2002 Fundacji 

ăPowiatowe Dzieció. Sp·ġka Ekopol G·rnoťlŌski Holding wspiera organizacyjnie i charytatywnie cele Fundacji. Jest sponsorem i 

fundatorem stypendi·w, lek·w, wypoczynku letniego i posiġk·w dla dzieci z obszaru powiatu Tarnog·rskiego. Sp·ġka jest 
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czġonkiem Izby Przemysġowo Handlowej w Tarnowskich G·rach. Wieloletnia dziaġalnoťł Ekopolu G·rnoťlŌskiego Holding 

prowadzona z zachowaniem zasad uczciwoťci w biznesie zostaġa dostrzegana i uznana poprzez: 

 nominacjő do nagrody Kruszec Biznesu w roku 2002, 

 nominacjő do nagrody Kruszec Biznesu w roku 2003, 

 nagrodő Kruszec Biznesu w roku 2003. 

 

W 2004 roku na IV Jubileuszowej Gali Izby Przemysġowo - Handlowej w Tarnowskich G·rach, Prezes ZarzŌdu Pan Andrzej S. 

Piecuch zostaġ odznaczony m.in. HonorowŌ ZġotŌ OdznakŌ Krajowej Izby Gospodarczej. 

 

W 2004 roku Ekopol G·rnoťlŌski Holding w rankingu "Pulsu Biznesu" pod nazwŌ "GAZELE BIZNESU" zostaġ sklasyfikowany na 41 

miejscu w Wojew·dztwie ŤlŌskim oraz na 251 w Kraju. Sp·ġka zostaġa zaliczona do elitarnego grona Gazel Biznesu takűe w 

latach 2005 i 2006. 

 

W roku 2006 sŌ rejonowy w Gliwicach wydziaġ X KRS zarejestrowaġ przeksztaġcenie Emitenta  w sp·ġkő akcyjnŌ. 

 

W dniu 05.05.2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp·ġki podjőġo uchwaġő w sprawie podwyűszenia kapitaġu 

zakġadowego poprzez emisjő akcji serii H . W efekcie przeprowadzenia emisji w drodze oferty private placement inwestorzy  

objőli 594 532 akcji serii H Emitenta w cenie 3 zġ za jednŌ akcjő. 

 

5.6.  Okreťlenie rodzaj·w i wartoťci kapitaġ·w (funduszy) wġasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia  

Kapitaġ zakġadowy sp·ġki akcyjnej tworzony jest zgodnie z Kodeksem Sp·ġek Handlowych i zgodnie z postanowieniami Statutu 

Sp·ġki powinien wynosił co najmniej 500 000 zġ. 

 

Zgodnie z Ä 28 Statutu Sp·ġki, Emitent tworzy nastőpujŌce kapitaġy: 

a) kapitaġ akcyjny, 

b) kapitaġ zapasowy, 

c) fundusze specjalne.  

 

 Kapitaġ zapasowy tworzony jest z odpis·w z czystego zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat bilansowych, 

jakie mogŌ wyniknŌł w zwiŌzku z dziaġalnoťciŌ Sp·ġki w wysokoťci nie niűszej niű 1/10 (jedna dziesiŌta) czőťł zysku, 

wykazanego w bilansie Sp·ġki, dop·ki kapitaġ ten nie osiŌgnie 1/3 (jednej trzeciej) wysokoťci kapitaġu akcyjnego. 

 

 Fundusze specjalne mogŌ był tworzone lub likwidowane ð stosownie do potrzeb ð uchwaġami Walnego Zgromadzenia. 

Zasady gospodarowania funduszami specjalnymi okreťlajŌ regulaminy, zatwierdzane przez Radő NadzorczŌ. Ťrodki 

poszczeg·lnych funduszy specjalnych mogŌ był decyzjami Rady Nadzorczej przemieszczane miődzy sobŌ. 

 

Zgodnie z Ä 29 Statutu Sp·ġki: 

 zysk powstaġy po dokonaniu obowiŌzkowych odpis·w przeznaczony jest na: 

ð kapitaġy i fundusze,  

ð dywidendő dla akcjonariuszy w wysokoťci okreťlonej przez Walne Zgromadzenie, 

ð inne cele, stosowne do uchwaġ Walnego Zgromadzenia. 

 straty bilansowe pokrywa siő z kapitaġu zapasowego, albo z dochod·w lat nastőpnych. 

 

Na dzieś 31.12.2007 roku kapitaġ zakġadowy Emitenta wynosiġ 3 020 000,00 zġ. Kapitaġ zapasowy na dzieś 31.12.2007 roku 

wynosiġ 866 072,81 zġ, pozostaġe kapitaġy rezerwowe wynosiġy 0 zġ oraz zysk netto 363 675,37 zġ. 

 

5.7.  Informacje o nieopġaconej czőťci kapitaġu zakġadowego 

Kapitaġ zakġadowy zostaġ w caġoťci pokryty. 
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5.8.  Informacje o przewidywanych zmianach kapitaġu zakġadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy 

uprawnieś z obligacji zamiennyc h lub z obligacji  dajŌcych pierwsześstwo do objőcia w przyszġoťci nowych 

emisji akcji ze wskazaniem wartoťci warunkowego podwyűszenia kapitaġu zakġadowego oraz terminu 

wygaťniőcia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji 

Emitent nie emitowaġ obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwsześstwa. 

 

5.9.  Wskazanie l iczb y akcji i wartoťci kapitaġu zakġadowego, o kt·re ð na podstawie statutu przewidujŌcego 

upowaűnienie zarzŌdu do podwyűszenia kapitaġu zakġadowego, w granicach kapitaġu docelowego - moűe był 

podwyűszony kapitaġ zakġadowy, jak r·wnieű liczby akcji i wartoťci kapitaġu zakġadowego, o kt·re w 

terminie waűnoťci dokumentu informacyjnego moűe był jeszcze podwyűszony kapitaġ zakġadowy w tym 

trybie   

Statut Emitenta nie przewiduje upowaűnienia dla ZarzŌdu do podwyűszenia kapitaġu zakġadowego w ramach kapitaġu 

docelowego. 

 

5.10.  Wskazanie, na jakich rynkach instrument·w finansowych sŌ lub byġy notowane instrumenty finansowe 

emitenta lub wystawiane w zwiŌzku z nimi kwity depozytowe 

Instrumenty finansowe Emitenta nie byġy dotychczas notowane na űadnych rynkach instrument·w finansowych. Nie wystawiono 

r·wnieű w zwiŌzku z nimi űadnych kwit·w depozytowych. 

 

5.11.  Podstawowe informacje na temat powiŌzaś organizacyjnych lub kapitaġowych Emitenta, majŌcych istotny 

wpġyw na jego dziaġalnoťł, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitaġowej, z podaniem w 

stosunku do kaűdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziaġalnoťci i 

udziaġu emitenta w kapitale zakġadowym i og·lnej liczbie gġos·w 

Emitent posiada 70% udziaġ·w w Ekoset Direct Investment Sp·ġka z ograniczonŌ odpowiedzialnoťciŌ, 41-922 Radzionk·w, ul. 

Kuűaja 42a, KRS 0000111768. Sp·ġka zajmuje siő w swojej podstawowej dziaġalnoťci usġugami leasingowymi dla maġych firm i 

mikro-przedsiőbiorstw. Data rozpoczőcia dziaġalnoťci 30.07.1988 r., kapitaġ zakġadowy 1 050 000 zġ. 

 

Emitent wsp·lnie z Ekoset Direct Investment Sp·ġka z o.o. i Andrzejem S. Piecuchem zaġoűyġ Fundacjő ăPowiatowe Dzieció. 

Fundacja jest organizacjŌ poűytku publicznego, kt·ra pomaga dzieciom z Powiatu Tarnog·rskiego. 

 

Akcjonariuszem Emitenta jest EGB Investments S.A., ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz, KRS 0000065491 SŌd Rejonowy w 

Bydgoszczy XIII Wydziaġ Gospodarczy, NIP 554-10-25-126, Kapitaġ zakġadowy wpġacony w caġoťci: 1.319.400,00 zġ. Sp·ġka zajmuje 

siő obrotem wierzytelnoťciami i windykacjŌ naleűnoťci. Sp·ġka staġa siő jednŌ z najbardziej ekspansywnie rozwijajŌcych siő firm 

windykacyjnych w Polsce.  

 

Prezes ZarzŌdu Emitenta, Andrzej Piecuch, jest PrzewodniczŌcym Rady Nadzorczej Ekoset Direct Investment Sp·ġka z o.o., 

czġonkiem Rady Nadzorczej EGB Investments SA, oraz Prezydentem Rady Fundacji ă Powiatowe Dzieció. 

Wice-Prezes Emitenta, Mirosġaw Szarawarski, jest Prezesem Fundacji ă Powiatowe Dzieció, oraz czġonkiem Rady Nadzorczej 

Ekoset Direct Investment Sp·ġka z o.o. 

PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej Emitenta, Krzysztof Matela, jest Prezesem ZarzŌdu EGB Investments S.A. 

 

PowiŌzania majŌtkowe, organizacyjne i personalne pomiődzy Emitentem, osobami wchodzŌcymi w skġad organ·w Emitenta i 

gġ·wnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym DoradcŌ i osobami wchodzŌcymi w skġad jego organ·w nie wystőpujŌ. 

 

5.12.  Podstawowe i nformacje o podstawowych produktach, towarach lub usġugach, wraz z ich okreťleniem 

wartoťciowym i iloťciowym oraz udziaġem poszczeg·lnych grup produkt·w, towar·w i usġug albo, jeűeli jest 

to istotne, poszczeg·lnych produkt·w, towar·w i usġug w przychodach ze sprzedaűy og·ġem dla grupy 

kapitaġowej i emitenta, w podziale na segmenty dziaġalnoťci 

5.12.1.  Zarys  dziaġalnoťci Emitenta, podstawowe produkty i usġugi 

Emitent jest dynamicznie rozwijajŌcym siő przedsiőbiorstwem produkcyjno-handlowo-usġugowym. Sp·ġka dziaġa nie tylko w caġej 

Polsce, ale r·wnieű wsp·ġpracuje z kontrahentami zagranicznymi. 
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Dziaġalnoťł Emitenta obejmuje swoim zakresem:  

 sprzedaű i magazynowanie paliw pġynnych (olej napődowy, benzyny) oraz olei opaġowych, 

 sprzedaű oraz ťwiadczenie usġug przechowania olei napődowych u klienta poprzez mikrostacje paliw typu Fuelmaster, 

 sprzedaű i przetw·rstwo wyrob·w hutniczych. 

ZarzŌdzanie przedsiőbiorstwem Emitenta wspomagane jest nowoczesnym systemem IT, kt·rego podstawŌ jest peġna 

digitalizacja danych . System umoűliwia peġnŌ kontrolő nad dziaġaniami pracownik·w, minimalizuje zatrudnienie (w okresie 

ostatnich kilku lat Emitent zmniejszyġ zatrudnienie ze 100 do 37 os·b, przy jednoczesnym 3-krotnym wzroťcie obrot·w). 

 

5.12.1.1.  Petrochemia 

Oferta Emitenta obejmuje sprzedaű i usġugi magazynowania paliw pġynnych (oleje napődowe i opaġowe). Sp·ġka oferuje paliwa 

do odbioru na terenie caġej Polski. Miejsca odbioru paliw przedstawia poniűsza mapa.  

Rysunek 1 Miejsca odbioru paliw w Polsce  

 

Ůr·dġo: Emitent 

 

Gġ·wnym partnerem dystrybucyjnym Emitenta jest Terminal TanQuid Polska Sp. z o.o (dawna nazwa IVG Silesia) w 

Radzionkowie, kt·ry jest najnowoczeťniejszym skġadem paliw w poġudniowej Polsce, co gwarantuje najwyűszŌ jakoťł paliwa. 

Emitent zapewnia bezpġatny transport paliwa w obrőbie wojew·dztwa ťlŌskiego i wojew·dztw oťciennych, we wskazane przez 

klient·w miejsca, wġasnym taborem autocystern.  

Ekopol G·rnoťlŌski Holding obsġuguje segment maġych i ťrednich odbiorc·w (zuűywajŌcych ok. 30 000 litr·w paliw miesiőcznie), 

kt·rzy sŌ poza zainteresowaniem najwiőkszych koncern·w paliwowych (Lotos, Orlen, BP, Slovnaft, J&S Energy, Anwim), na 

podstawie dġugoterminowych um·w handlowych.   

Specyfika branűy powoduje, űe potencjalna konkurencja zamienia siő we wsp·ġpracő. Koncerny paliwowe kierujŌ wprost maġych 

i ťrednich przedsiőbiorc·w do Emitenta, zapewniajŌc sobie hurtowy zbyt na paliwa poprzez poťrednika (Emitent). 

Emitent ťwiadczy jedynŌ w Polsce usġugő przechowania, kt·ra polega na bezpġatnym zlokalizowaniu u potencjalnego odbiorcy 

mikrostacji paliw Fuelmaster o pojemnoťci od 2 500 do 20 000 litr·w (kt·re sŌ wġasnoťciŌ Emitenta). Mikrostacje Fuelmaster 

wchodzŌ w skġad magazynu paliw Emitenta i jego logistyki. W konsekwencji Emitent przejmuje dostawő paliw do odbiorcy 

(zapewniajŌc sobie stabilny obr·t), a klient zostaje wġŌczony do zaawansowanego systemu informatycznego Emitenta 

zarzŌdzajŌcego dystrybucjŌ paliw. WartoťciŌ dodanŌ powyűszego rozwiŌzania jest bardzo elastyczny i efektywny model 

sprzedaűy: odbiorca otrzymuje dostawy paliwa w konkretnych iloťciach i terminach na podstawie automatycznych analiz 

systemu informatycznego (system posiada r·wnieű moűliwoťł rozliczania kierowc·w i operator·w klienta). 

 

Usġuga ťwiadczona przez Emitenta jest doskonaġym rozwiŌzaniem dla firm i os·b prywatnych posiadajŌcych pojazdy z silnikami 

wysokoprőűnymi, np. samochody, maszyny budowlane, w·zki widġowe, traktory ciŌgniki rolnicze, itd., kt·rzy chcŌ zmniejszał 

koszty dziaġalnoťci swoich firm newralgicznym dla ich dziaġalnoťci aspekcie zuűycia paliw. Dziaġania Emitenta optymalizujŌ 

zuűycie paliw oraz dyscyplinujŌ kierowc·w i operator·w maszyn, co powoduje ťrednio 20-procentowe zmniejszenie koszt·w ich 

zuűycia w przedsiőbiorstwie. Obecnie obowiŌzujŌce regulacje prawne zabraniajŌ budowania stacji paliw, kt·re nie speġniajŌ 

norm Unii Europejskiej. Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. lokalizuje  bezpġatnie na terenie przedsiőbiorstwa klienta wġasnŌ 

mikrostacjő paliw (Ekopol jest nieprzerwanie jej wġaťcicielem) pod warunkiem, űe klient bődzie kupowaġ od Sp·ġki okreťlonŌ 

iloťł paliwa (najczőťciej od 10-30 tys. litr·w miesiőcznie). 
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Rysunek 2 Stacje paliw zlokalizowane w Polsce  

   

Ůr·dġo: Emitent 

 

Mikrostacje paliw posiadajŌ wbudowany komputer, kt·ry w poġŌczeniu z systemem IT Emitenta pozwala na ťwiadczenie bardzo 

innowacyjnych usġug:  

 system po zalogowaniu wydaje paliwo konkretnemu pracownikowi na konkretny ťrodek transportu, 

 poprzez poġŌczenie on-line w centrum IT Ekopolu dokonywana jest szczeg·ġowa analiza danych, kt·ra wykazuje, czy 

nastőpuje zwiőkszone zuűycie paliwa na danym ťrodku transportu lub w przypadku konkretnego pracownika ,  

 system IT okreťla wġaťciwy moment dostarczenia do stacji nastőpnej partii paliwa i grupuje lokalnie mikrostacje paliw, 

ustalajŌc optymalnŌ traső dla cysterny samochodowej Ekopolu, 

 organizacja pracy poġŌczona z bardzo zaawansowanym systemem IT pozwala na obsġugő 2 mln litr·w paliwa miesiőcznie 

przez zaledwie 4 pracownik·w; 

 

Korzyťci dla odbiorcy usġugi:   

 caġkowite wykluczenie ze struktury organizacyjnej oraz dziaġaś administracyjnych (obniűenie zatrudnienia) dziaġu 

zajmujŌcego siő zaopatrzeniem przedsiőbiorstwa w paliwo (z analiz Emitenta wynika, iű przy wolumenie zuűycia 

wynoszŌcym 30 tys. litr·w miesiőcznie klient musiaġby utrzymywał co najmniej 1  pracownika wyznaczonego wyġŌcznie 

do wykonywania tego wycinka dziaġalnoťci), 

 rozliczenie na podstawie 1 faktury miesiőcznie (zamiast kilkudziesiőciu lub kilkuset),  

 dostőp do paliwa w cenach hurtowych (obecnie maġy i ťredni klient jest caġkowicie poza zainteresowaniem koncern·w 

paliwowych) ,   

 obniűenie og·lnego zuűycia paliwa w przedsiőbiorstwie poprzez jego monitoring,  

 brak problem·w natury prawnej ð obr·t paliwami jest dziedzinŌ newralgicznŌ (koncesje, czőste kontrole urződu 

celnego); 

 

Korzyťci dla Emitenta :  

 pewnoťł i stabilnoťł wolumenu sprzedaűy paliwa, co umoűliwia jego wczeťniejszŌ kontraktacjő u koncern·w 

paliwowych (dotychczas űaden z ponad stu klient·w Emitenta nie zrezygnowaġ z korzystania z tejűe usġugi), 

 popularnoťł mikrostacji paliw (obecnie dziaġa juű ponad 100 szt.) powoduje bardzo istotne podwyűszenie dynamiki 

sprzedaűy,  

 duűe zam·wienia na paliwo skutkujŌ wyűszymi upustami dla Sp·ġki u partner·w ð podwyűszenie rentownoťci Emitenta,   

 pogġőbienie wsp·ġpracy z koncernami paliwowymi ð w przeszġoťci partnerzy Sp·ġki (koncerny paliwowe) odsyġali maġych 

i ťrednich klient·w na wġasne stacje paliw, obecnie kierujŌ ich bezpoťrednio do Emitenta, jako swojego partnera dla 

sektora MSP,  

 oferta znakomicie sprawdza siő w sektorze MSP oraz w przedsiőwziőciach skomplikowanych logistycznie ð np. budowie 

autostrad itp., gdzie  Ekopol jest jedny m z niewielu  tak dobrze zorganizowanych dostawc·w paliwa w Polsce; 

 

Emitent dostarcza r·wnieű olej opaġowy (Ekoterm Plus, lub Rgterm). Odbierany z Baz Paliwowych PKN Orlen i Lotos Paliwa lekki 

olej opaġowy EKOTERM PLUS jest produktem najwyűszej jakoťci, speġniajŌcym normy ťwiatowe zar·wno pod wzglődem 

parametr·w eksploatacyjnych jak i wymagaś ochrony ťrodowiska. EKOTERM PLUS to paliwo do zasilania kotġ·w centralnego 

ogrzewania w domach jednorodzinnych, szpitalach, szkoġach, itp. Olej opaġowy lekki RGterm stosuje siő jako paliwo do 

ogrzewania dom·w. Produkt speġnia wymagania Warunk·w Technicznych. 
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Emitent uzupeġniajŌco majŌc na uwadze kompleksowoťł swojej oferty dostarcza takűe oleje i ťrodki smarne takich firm jak PKN 

Orlen, Lotos, Shell, Mobil, Elf, BP.  

 

5.12.1.2.  Wyroby hutnicze 

Zakres dziaġalnoťci Emitenta obejmuje sprzedaű oraz przetw·rstwo wyrob·w hutniczych. 

Emitent posiada w swojej ofercie zar·wno wyroby z blach ocynkowanych oraz ocynkowanych i powlekanych takie jak: 

 blachy pġaskie w postaci arkuszy, taťm oraz taťm w pasach; 

 pokrycia dachowe i elewacyjne w postaci blach trapezowych, trapezowych -ġukowych, blach dach·wko-podobnych, 

paneli elewacyjnych, kaset ťciennych; 

 elementy giőte takie jak rynny, naroűniki, okapy, listwy przyťcienne, wiatrownice, pasy nadrynnowe, parapety, pġatwie 

dachowe oraz wszystkie elementy giőte nie bődŌce elementami zamkniőtymi; 

Sp·ġka na swoich ciŌgach technologicznych do rozkroju poprzecznego i wzdġuűnego rozcina krőgi blach o wadze do 6 ton, 

gruboťci od 0,4 do 2,5 milimetra oraz szerokoťci do 1,5 metra na arkusze, formatki i taťmy o wymiarach zgġoszonych przez 

klient·w. 

Do wykonywania element·w giőtych Emitent wykorzystuje jednŌ z najnowoczeťniejszych maszyn szwajcarskiej firmy JORNS, 

kt·rej ramiő giőte ma dġugoťł 6,4 metra.  

Na powyűszych ciŌgach technologicznych Emitent dla klient·w ťwiadczy r·wnieű usġugi z materiaġ·w powierzonych. 

 

Rysunek 3 CiŌgi technologiczne 

   

Ůr·dġo: Emitent 

 

5.12.1.3.  Struktura sprzedaűy Sp·ġki 

Struktura sprzedaűy Sp·ġki w podziale na dwie gġ·wne grupy produkt·w przedstawia siő nastőpujŌco (stan na dzieś 

31.12.2007r.):  

 

Tabela 6 Struktura rzeczowa przychod·w ze sprzedaűy Emitenta 

Wyszczeg·lnienie

tys. zġ  % tys. zġ % tys. zġ %

Sprzedaű wyrob·w hutniczych, w tym usġugi13ê385,3235% 14ê128,9924% 12 967,26 21%

Sprzedaű paliw 24ê998,0665% 45ê680,0476% 48 016,52 79%

Przychody netto ze sprzedaűy, razem38ê383,38100% 59 809,03 100% 60 983,78 100%

2005 2006 2007

 

Ůr·dġo: Emitent 
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Rysunek 4 Struktura przycho d·w netto ze sprzedaűy Emitenta na koniec roku 2007 
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Ůr·dġo: Emitent 

 

5.12.2.  Zakres dziaġalnoťci, wynikajŌcy ze statutu  

Pomimo specjalizacji opisanej powyűej, statut sp·ġki przewiduje znacznie szerszy zakres przedmiotu dziaġalnoťci Sp·ġki, co w 

razie koniecznoťci umoűliwi szybkie dostosowanie do potrzeb rynku lub rozw·j zakresu dziaġalnoťci bez koniecznoťci zmiany 

przedmiotu dziaġalnoťci Sp·ġki. Zgodnie z Krajowym Rejestrem SŌdowym, przedmiotem dziaġalnoťci Sp·ġki jest: 

 23.20.A Wytwarzanie produkt·w rafinacji ropy naftowej  

 23.20.B Przetwarzanie produkt·w rafinacji ropy naftowej 

 28.40.13 Usġugi formowania metali pozostaġymi technikami 

 28.5 Usġugi obr·bki metali i nakġadania powġok na metale; usġugi z zakresu obr·bki mechanicznej element·w 

metalowych  

 37.10.Z Zagospodarowanie metalowych odpad·w i zġomu 

 51.10 Sprzedaű hurtowa realizowana na zlecenie 

 51.52.Z Sprzedaű hurtowa metali i rud metali 

 51.70.A Pozostaġa sprzedaű hurtowa wyspecjalizowana 

 51.51.Z Sprzedaű hurtowa paliw staġych, ciekġych, gazowych oraz produkt·w pochodnych 

 60.24 Towarowy transport drogowy  

 63.11.Z Przeġadunek towar·w 

 63.12.Z Magazynowanie i transport towar·w 

 65.23.Z Pozostaġe poťrednictwo finansowe, gdzie indziej nie sklasyfikowane 

 71.10.Z Wynajem samochod·w osobowych 

 71.21.Z Wynajem pozostaġych ťrodk·w transportu lŌdowego 

 71.31.Z Wynajem maszyn i urzŌdześ rolniczych 

 71.32.Z Wynajem maszyn i urzŌdześ budowlanych 

 

5.12.3.  Klienci  

Gġ·wnymi odbiorcami produkt·w, towar·w i usġug Emitenta jest okoġo 250 staġych klient·w oraz inne przedsiőbiorstwa, dla 

kt·rych Sp·ġka pracuje w spos·b kompetentny i fachowy, obsġugujŌc je kompleksowo i szybko. 

 

Do grona wiodŌcych klient·w Emitenta moűna zaliczył: m.in.: 

 Producenci:  

ð AL-CON Sp. z o.o.  

ð FABRYKA MEBLI OKRŐTOWYCH FAMOS Sp. z o.o. 

ð PRINTEX ĠAPOT Sp·ġka Jawna 

ð POHL POLSKA Sp. z o.o.  

ð ALCO ROBERT DYKIEL  

ð LEMA-WENT Profesjonalne Systemy Wentylacyjne i Klimatyzacyjne Lesġaw Majka 

ð JAN KUBIAK Sp. z o.o. 

ð P.P.H.U. BLACHOWENT 

ð P.W. EKO-TECH-BUD Kaczyśska Maġgorzata\ 
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 Hurtownicy:  

ð GCB CENTROSTAL-ĠĎDŮ S.A. 

ð STEEL-BOX SP. J. M. STŐPIEŚ I S. URBAŚSKI 

ð GOMAT Sp. z o.o. 

ð HEWA Sp·ġka Jawna 

ð P.O.W.H. CENTROSTAL S.A. 

ð MEGASET Sp. z o.o. 

 

 Firmy korzystajŌce z paliw Emitenta:  

ð TEMATRANS POLAND Sp. z o.o. 

ð P.P.U.H. ăDOLOMITó KOPALNIA ăZŋBKOWICEó S.A. 

ð VECO TRAILER Sp. z o.o. 

ð CEMBET STACHNIK Sp·ġka Jawna 

ð A.S. MOBIL SC  

ð ZAKĠAD USĠUGOWY KONSERWACJA TERENĎW ZIELONYCH 

ð PTH TRANSMAR Sp·ġka Jawna 

ð CARGOWAY Sp. z o.o. 

 

5.12.4.  Partnerzy  

Partnerami handlowymi Emitenta po stronie dostaw sŌ tylko i wyġŌcznie duűe i znane koncerny, takie jak np.: 

 SLOVNAFT POLSKA S.A. 

 ORLEN PETROTANK Sp. z o.o. 

 BP POLSKA Sp. z o.o. 

 LOTOS PALIWA Sp. z o.o. 

 TEXACO LUBRICANTS POLSKA Sp. z o.o. 

 J&S ENERGY S.A. 

 TITAN ð EKO Sp. z o.o. 

 ArcelorMittal SSC Polska Sp. z o.o.   

 ThyssenKrupp Stal Serwis Polska Sp. z o.o.   

 Florian Centrum S.A.   

 ArcelorMittal  Poland S.A.  

 

5.13.  Zatrudnienie  

Tabela 7 Zatrudnienie w Sp·ġce Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A na dzieś 31.12.2007 r. oraz 31.07.2008 r.  

Rodzaj zatrudnienia  Liczba os·b 

 31.12.2007  31.07.2008  

Umowa o pracő 17 18 

Umowa o wsp·ġpracő 20 20 

Umowa o staű - 2 

ĠŌczna liczba zatrudnionych 37 40 

Ůr·dġo: Emitent  

 

5.14.  Otoczenie rynkowe Emitenta  

Emitent dziaġa na rynku paliwowym i hutniczym. 

 

5.14.1.  Przemysġ paliwowy 

5.14.1.1.  Perspektywy rozwoju branűy 

BieűŌce dane rynkowe, jak i prognozy dġugoterminowe instytucji analitycznych jednoznacznie pokazujŌ, űe w perspektywie 

kilkunastu lat globalna i krajowa konsumpcja paliw wytwarzanych z ropy naftowej bődzie systematycznie rosġa. Wpġyw na 

ksztaġtowanie siő ťwiatowego rynku paliw bődzie miaġ przede wszystkim dynamiczny wzrost gospodarki ťwiatowej, stymulowany 

w szczeg·lnoťci przez kraje azjatyckie.  
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W warunkach polskiego rynku w najbliűszych latach przewiduje siő zachowanie wzrostu konsumpcji oleju napődowego przy 

minimalnym wzroťcie bŌdů utrzymaniu popytu na benzyny i powiőkszajŌcym siő spadku sprzedaűy lekkiego oleju opaġowego 

(prognozy konsumpcji paliw w Polsce w latach 20 08-2012 przedstawiono w Tabeli 8).  

Do wzrostu zapotrzebowania na paliwa silnikowe przyczyni siő wysoki wzrost gospodarczy (przyrost PKB), kt·ry w najbliűszych 

latach nie powinien spaťł poniűej 5%, a wedġug optymistycznych prognoz moűe siőgnŌł nawet 7-8%6.  

W Polsce zaznaczy siő, podobnie jak to siő juű dzieje w wielu krajach europejskich, wzrost udziaġu pojazd·w z silnikami 

wysokoprőűnymi. Zuűycie oleju napődowego w naszym kraju w 2007 roku przekroczyġo 9 mln ton i bődzie rosnŌł do poziomu 

ponad 13 mln ton w 2012 roku. Optymistycznie prezentuje siő takűe rynek benzyn, kt·ry po kilkuletnim okresie stagnacji 

odnotowaġ w 2007 roku wzrost do poziomu ponad 4 mln ton 7.  

Nie bez znaczenia jest takűe dynamiczny wzrost popytu na biopaliwa. Uruchomienie nowych instalacji do produkcji biopaliw z 

wiőkszymi niű dotychczas moűliwoťciami produkcji pozwoli producentom zaspokoił rosnŌcy popyt na ten rodzaj paliwa. Czőťł 

tego rynku zostanie zagospodarowana przez Emitenta.  

 

Tabela 8 Prognoza konsump cji paliw w Polsce w latach 2008 -2012 (w tys. ton)  

 2008  2009 2010 2011 2012 

Benzyny 4 100 4 150 4 200 4 250 4 300 

Olej napődowy 9 870 10 560 11 300 12 091 12 937 

Ůr·dġo: prognozy Grupy Lotos S.A.: http://www.lotos.pl/firma/wiecej_program.html   

 

5.14.1.2.  Franchising na rynku paliw 

Rynek stacji paliw pġynnych naleűy do najszybciej rozwijajŌcych siő w ostatnich latach kanaġ·w dystrybucji detalicznej. Zgodnie 

z szacunkami Akademii Rozwoju System·w Sieciowych w Polsce dziaġa okoġo 7 000 stacji paliw pġynnych, z tego w koncernach 

paliwowych 3 410 stacji (w tym 1 150 franczyzowych i partnerskich), w sieciach prywatnych 77 stacji (w tym 30 partnerskich), a 

przy hipermarketach 66 stacji. Pozostaġa duűa grupa, stanowiŌca ponad 50% wszystkich stacji, to stacje niezaleűne (okoġo 3 556 

stacji). Udziaġ koncern·w i pozostaġych stacji w polskim rynku paliwowym w 2007 roku przedstawiaġ siő jak na rysunku 5. 

 

Rysunek 5 Udziaġ koncern·w i stacji w polskim rynku paliwowym w 2007 roku 
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Ůr·dġo: Na podstawie Raportu Specjalnego 2007 ăPolska gospodarka 2007ó Miesiőcznika Gospodarczego Nowy Przemysġ, s. 186. 

 

5.14.1.3.  Biopaliwa 

Rynek biokomponent·w i biopaliw w Polsce znajduje siő w poczŌtkowej fazie swojego rozwoju. Krajowe zdolnoťci produkcyjne 

sŌ zbyt maġe, aby mogġy sprostał potrzebom wynikajŌcym z miődzynarodowych zobowiŌzaś Polski w zakresie udziaġu 

biokomponent·w w rynku paliw zuűywanych w transporcie. Dla zapewnienia dostaw na rynek wewnőtrzny odpowiednich iloťci 

biokomponent·w niezbődna jest zatem rozbudowa istniejŌcych mocy w zakresie produkcji biokomponent·w.  

                                                      
6Prognozy Grupy Lotos S.A.: http://www.lotos.pl/firma/wiecej_program.html  

7 Prognozy Grupy Lotos S.A.: http://www.lotos.pl/firma/wiecej_program.html  
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Wieloletni program promocji biopaliw lub innych paliw odnawialnych na lata 2008 -2014 stanowi wykonanie art. 37 ustawy z dnia 

25 sierpnia 2006r. o biokomponentach i biopaliwach ciekġych. Jest on r·wnieű obligatoryjny dla Polski w ťwietle dyrektywy 

2003/30/WE z dnia 8 maja 2003r. w sprawie wspierania uűycia w transporcie biopaliw lub innych paliw odnawialnych. Udziaġ 

biokomponent·w w rynku paliw transportowych ma wynosił 5,75% w 2010 r. oraz 10% udziaġu w 2020 r., zgodnie z ustaleniami 

posiedzenia Rady Europejskiej w dniach 8 - 9 marca 2007r. PeġnŌ transpozycjő dyrektywy 2003/30/WE do polskiego prawa 

zapewniġy ustawy z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciekġych oraz o systemie monitorowania i 

kontrolowania jakoťci paliw8. Wyűej wymienione ustawy wprowadziġy do polskiego prawa szereg zmian, ukierunkowanych na 

tworzenie korzystnych i stab ilnych warunk·w rozwoju rynku biokomponent·w i biopaliw ciekġych. 

 

Rysunek 6 Udziaġ procentowy biokomponent·w w bilansie paliwowym (wedġug wartoťci energetycznej) wedġug 

narodowego celu wskaůnikowego w latach 2007-2014 
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Ůr·dġo: Miesiőcznik Gospodarczy ăNowy Przemysġó Nr 1/2008, s. 40.  

 

5.14.2.  Przemysġ hutniczy 

Ťwiatowy przemysġ stalowy wciŌű odnotowuje niezwykle korzystnŌ dynamikő wzrostu. Wynika ona z rosnŌcego popytu na stal 

przetworzonŌ, wywoġanego gġ·wnie cyklem wzrostu globalnej gospodarki, tj. szybkim wzrostem PKB na caġym ťwiecie i 

systematycznŌ rozbudowŌ infrastruktury w Chinach. Wedġug prognoz ekspert·w ťwiatowa koniunktura na stal trwał bődzie do 

2020 roku. Szacuje siő, űe produkcja stali w 2020 roku wyniesie okoġo 2 mld ton9.   

Najwiőkszym producentem stali wciŌű pozostajŌ Chiny. Zdaniem ekspert·w za trzydzieťci lat Chiny wyprzedzŌ Stany 

Zjednoczone, a gospodarka Indii bődzie trzeciŌ gospodarkŌ na ťwiecie. Jednoczeťnie zakġada siő, űe Chiny zmniejszŌ tempo 

wzrostu produkcji stali . RzŌd chiśski zdaje sobie sprawő z tego, űe nadmierne rozbudowanie mocy produkcyjnych moűe obr·cił 

siő przeciw Chinom i spowodował kryzys nadprodukcji na stalowym rynku tego kraju.  W zwiŌzku z tym prognozuje siő 

stabilizacjő chiśskiego rynku, co daje szersze pole do dziaġania na rynku stali innym graczom.  

Perspektywy rozwoju rynku w Polsce r·wnieű sŌ korzystne. W ubiegġym roku produkcja stali wzrosġa o 12 procent i wyniosġa 

okoġo 11 mln ton. Wzrosġo takűe zuűycie stali o 20 procent, osiŌgajŌc wielkoťł 12 mln ton.  Wzrost zuűycia stali warunkowany byġ 

tempem rozwoju krajowej gospodarki, udanej absorpcji ťrodk·w unijnych w projekty rozwojowe oraz inwestycji. Ten ostatni 

element miaġ szczeg·lne znaczenie. Inwestycje w infrastrukturze, budownictwie oraz przemysġach motoryzacyjnym, 

maszynowym, AGD i konstrukcji stalowych znaczŌco zwiőkszyġy zapotrzebowanie na stal. RosnŌcy popyt spowodowaġ 

koniecznoťł uzupeġniania wġasnych dostaw importem. Byġ to pow·d rekordowego, przekraczajŌcego 6 mln ton (w 2006 roku), 

importu wyrob·w stalowych do Polski. 

 

                                                      
8 Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i paliwach ciekġych (Dz.U. Nr 169 poz. 1199) oraz ustawa z dnia 25 sierpnia o systemie 

monitorowania i kontrolowania jakoťci paliw (Dz.U. Nr 169 poz. 1200). 

9 http://hutnictwo.wnp.pl/korzystne -perspektywy-i-zagrozenia-dla-hut,48816_1_0_0.html 
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Rysunek 7 Prognozy rozwoju rynku stalowego (w mln t)  
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Ůr·dġo: Raport Specjalny 2007 ăPolska gospodarka 2007ó Miesiőcznika Gospodarczego Nowy Przemysġ, s. 56. 

 

Przemiany w polskim hutnictwie pozyt ywnie ocenia Komisja Europejska. RzŌdowy program restrukturyzacji hutnictwa 

prowadzony od 1992 roku pod nadzorem KE jest juű prawie w caġoťci zrealizowany. W wyniku realizacji tego programu polskie 

hutnictwo staġo siő przemysġem rentownym i wydajnym. Caġkowicie zlikwidowano nieefektywne i przestarzaġe zdolnoťci 

produkcyjne i osiŌgniőto ťwiatowy poziom techniczny urzŌdześ i linii technologicznych. Sektor, dziőki zrealizowanym i 

planowanym inwestycjom, zmienia swojŌ ofertő produkcyjnŌ w kierunku wyrob·w gġőboko przetworzonych. ZnaczŌco 

zmniejszono negatywne oddziaġywanie na ťrodowisko naturalne. Ponadto hutnictwo zostaġo w peġni sprywatyzowane. 

Eksperci szacujŌ, űe w 2012 roku polska gospodarka potrzebował bődzie okoġo 16 mln ton wyrob·w stalowych10. Wġaťciciele hut 

rozwaűajŌ zatem zwiőkszenie produkcji i planujŌ nowe inwestycje. NiewŌtpliwie szansŌ dla sektora bődzie organizacja 

mistrzostw Europy w piġce noűnej Euro 2012. Huty dostrzegajŌ korzyťci, jakie niesie Euro 2012 i juű teraz przygotowujŌ swoje 

inwestycj e wġaťnie pod tym kŌtem. Producenci stali budujŌ nowe walcownie, a dystrybutorzy, tacy jak Emitent, zakġady 

konstrukcji stalowych i zbrojarnie. Najwaűniejsze jest jednak to, űe firmy z sektora stalowego stawiajŌ na rozw·j i inwestycje. 

Przygotowania do Euro 2012, ambitne plany budowy dr·g, rozwijajŌcy siő dynamicznie rynek mieszkaniowy, nowe stadiony, 

hotele, biurowce to lista inwestycji, jakie majŌ został zrealizowane w najbliűszych latach, a wyroby  firm sektora stalowego, 

takich jak Emitent , bődŌ wykorzystywane przy kaűdej z nich. Dlatego po bardzo dobrym 2007 roku branűa liczy na co najmniej 

r·wnie udane kolejne 12 miesiőcy. Z plan·w inwestycyjnych oraz zapowiedzi przedstawicieli firm wynika, űe koniunktura potrwa 

przynajmniej kilka lat.  

 

5.15.  Strategia rozwoj u Emitenta  

Poprzez wejťcie na NewConnect Sp·ġka chce pozyskał kapitaġ na realizacjő cel·w strategicznych, do kt·rych zaliczył moűna: 

 zorganizowanie sieci 250 mikrostacji na olej napődowy, 

 poszerzenie bazy produkcyjnej biopaliw,  

 w zakresie produkcji i dystr ybucji wyrob·w hutniczych - zmianő przeznaczenia uűytkowanej powierzchni hali oraz 

instalacjő nowego ciŌgu maszyn. 

 

5.15.1.  Zorganizowanie w oparciu o urzŌdzenia z typoszeregu FuelMasterÈ sieci 250 mikrostacji na olej napődowy 

Mikrostacje paliw sŌ przeznaczone do bezpiecznego skġadowania i wewnőtrznej dystrybucji oleju napődowego. Dziőki 

dwupġaszczowej konstrukcji i wysokiej jakoťci surowc·w (polietylen) stosowanych do produkcji, urzŌdzenia FuelMasterÈ sŌ 

odporne na dziaġanie ekstremalnych warunk·w atmosferycznych i promieniowania UV oraz gwarantujŌ maksymalne 

zabezpieczenie przed wyciekami, kt·re mogġyby spowodował szkody dla ťrodowiska naturalnego. Po wykorzystaniu nadajŌ siő w 

                                                      
10 http://hutnictwo.wnp.pl/korzys tne-perspektywy-i-zagrozenia-dla-hut,48816_1_0_0.html 
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100% do recyklingu. Minimalne wymagania konserwacyjne i ġatwoťł obsġugi zapewniajŌ dġugoletniŌ, bezproblemowŌ 

eksploatacjő produktu. Pompa i dystrybutor urzŌdzenia FuelMasterÈ sŌ umieszczone w specjalnie zaprojektowanej, zamykanej 

obudowie, chroniŌcej przed dostőpem niepowoġanych os·b. UrzŌdzenia FuelMasterÈ sŌ lekkie, puste zbiorniki moűna ġatwo 

transportował. 

Celem dziaġaś Emitenta jest bezpġatne rozmieszczenie mikrostacji u przedsiőbiorc·w zuűywajŌcych okoġo 20 000 litr·w oleju 

napődowego miesiőcznie. Dziőki zaawansowanej technologii informatycznej Emitent przejmuje na siebie peġne zarzŌdzanie tak 

przygotowanego magazynu oleju napődowego wraz z dostawŌ paliwa w odpowiednim czasie oraz rozliczeniem kierowc·w i 

operator·w przedsiőbiorcy. Jest to bardzo ekonomiczne rozwiŌzanie, kt·re pozwala przedsiőbiorcom na zakup paliwa po cenach 

hurtowych,  ciŌgġŌ kontrolő iloťci tankowanego paliwa przy wykorzystaniu przepġywomierza z opcjŌ zabezpiecześ kodowych, 

dwufunkcyjnym wyťwietlaczem oraz utrzymywanie staġego zapasu oleju napődowego. Produkt jest idealnym rozwiŌzaniem dla 

firm uűytkujŌcych pojazdy i maszyny przemysġowe napődzane silnikami wysokoprőűnymi, na przykġad przedsiőbiorstw z branűy 

budowlanej, firm kurierskich oraz gospodarstw rolnych. Rozmieszczenie 250 mikrostacji do kośca 2010 roku spowoduje wg 

szacunk·w Emitenta zwiőkszenie sprzedaűy olei napődowych do 5 000 000 litr·w miesiőcznie ð z obecnych 2 000 000 litr·w 

miesiőcznie. 

KonsekwencjŌ zwiőkszenia iloťci dystrybuowanych olei napődowych jest zakup do kośca 2009 roku dw·ch cystern 

samochodowych. 

 

5.15.2.  Poszerzenie bazy produkcyjnej biopaliw  

W zakresie produkcji biopaliw celem Emitenta jest poszerzenie bazy produkcyjnej biopaliw poprzez budowő nalewni nie tylko 

dla duűych, profesjonalnych zalewanych od doġu autocystern, lecz takűe dla maġych, tradycyjnie zalewanych od g·ry tzw. 

cystern gospodarczych. CiŌg technologiczny bődzie siő skġadaġ z: 

 stanowiska rozġadunkowego oleju napődowego i biokomponentu,  

 zbiornik·w operacyjnych oleju i biokomponentu,  

 pomp zaġadunkowych,  

 stanowiska zaġadunkowego 

 stanowiska tankowania pojazd·w samochodowych,  

 obiekt·w infrastruktury technicznej (ukġad drogowy, kanalizacja deszczowa z urzŌdzeniem do oczyszczania w·d 

opadowych i roztopowych, ukġady elektryczne, ukġady sygnalizacyjne i sterownicze itp.). 

 

Stanowisko rozġadunkowe przeznaczone bődzie do rozġadunku autocystern dostarczajŌcych do nalewni olej napődowy oraz 

biokomponenty, a takűe do przepompowania do naziemnych zbiornik·w operacyjnych. Przewidziano r·wnieű zbiornik 

podziemny, kt·ry bődzie przeznaczony do opr·űniania instalacji, do zawracania produkt·w z cystern i naczyś pomiarowych oraz 

do awaryjnego opr·űniania autocystern. Caġy ukġad biokomponentu bődzie ogrzewany i izolowany.  

Zainstalowanie opisanego powyűej ciŌgu technologicznego winno podwoił sprzedaű biopaliw, gdyű pozwoli na tankowanie 

autocystern, kt·rych zaġadowanie w duűy bazach paliwowych jest niemoűliwe ze wzglődu na ich techniczne ograniczenia 

zaġadunku. Inwestycja bődzie prowadzona na gruncie, kt·rego Emitent jest wyġŌcznym wġaťcicielem. 

 

5.15.3.  Zmiana przeznaczenia uűytkowanej hali oraz instalacja nowego ciŌgu maszyn do produkcji wyrob·w 

hutniczych  

W zakresie produkcji i dystrybucji wyrob·w hutniczych celem Emitenta jest zmiana przeznaczenia uűytkowanej powierzchni hali 

(2100 m2), polegajŌcej na uzyskaniu dodatkowej powierzchni produkcyjnej poprzez usuniőcie z niej boks·w parkingowych oraz 

magazynu surowc·w. Uzyskana w ten spos·b powierzchnia produkcyjna umoűliwi instalacjő nowego ciŌgu maszyn do rozkroju 

poprzecznego i wzdġuűnego blach z krőg·w oraz docelowo nowatorskiej giőtarki do wykonywania element·w giőtych, 

szwajcarskiej firmy Jorns, z dwoma ramionami gnŌcymi. Maszyny o tak nowatorskiej technologii nie posiada obecnie űadna 

firma w Polsce . W zwiŌzku ze wzrostem produkcji pozostaġa uzyskana powierzchnia przeznaczona zostanie na magazyn wyrob·w 

gotowych. Magazyn surowc·w tj. blach w krőgach, dobudowany zostanie na zewnŌtrz hali wzdġuű jej poġudniowej ťciany. 

Inwestycja bődzie prowadzona na gruncie, kt·rego Emitent jest wyġŌcznym wġaťcicielem. 
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5.16.  Analiza SWOT 

Silne strony:  

 pozycja lidera wťr·d firm dystrybuujŌcych paliwa w segmencie maġych i ťrednich przedsiőbiorstw, 

 duűy potencjaġ rozwoju, 

 znajomoťł marki wťr·d obecnych i potencjalnych klient·w, 

 dobra znajomoťł rynku, 

 ponad 250 staġych klient·w, wġasny wskaůnik cen hurtowych,  

 uznany partner duűych koncern·w paliwowych i metalowych,  

 w peġni skomputeryzowany system zarzŌdzania procesami w przedsiőbiorstwie pozwalajŌcy utrzymał wysokŌ 

transparentnoťł proces·w, 

 Nagroda Izby Przemysġowo ð Handlowej w Tarnowskich G·rach ð Kruszec Biznesu - ocena firmy pod wzglődem 

caġoksztaġtu dziaġalnoťci, 

 bardzo dobra jakoťł paliwa speġniajŌcego normy Unii Europejskiej,  

 struktura organizacyjna Sp·ġki bardzo czytelna, elastyczna i generujŌca niskie koszty, 

 wyksztaġcona i wykwalifikowana kadra, 

 uksztaġtowana kultura korporacyjna oraz wysoka transparentnoťł dziaġalnoťci (r·wnieű jako podmiotu prywatnego). 

 

Sġabe strony: 

 duűa konkurencja na rynku paliwowym i metalowym, 

 koniecznoťł nadŌűania za og·lnoťwiatowymi trendami i rozwojem technologii, 

 stosunkowo wysoka cena paliwa w por·wnaniu do konkurencji (ťrednie i duűe firmy paliwowe dziaġajŌce na obszarze 

wojew·dztwa ťlŌskiego), 

 niska marűa brutto na sprzedaűy paliw, 

 brak dodatkowych ťrodk·w kapitaġowych na dynamiczny rozw·j. 

 

Szanse: 

 przyspieszajŌcy wzrost ekonomiczno - gospodarczy Polski,  

 wzrost zainteresowania polskim rynkiem przez zagraniczny kapitaġ, 

 wzrost popytu na oferowane przez firmő produkty i usġugi, 

 produkcja nowych, ulepszonych maszyn i urzŌdześ, 

 wejťcie na NewConnect i spowodowany tym wzrost wiarygodnoťci dla obecnych i przyszġych kontrahent·w, 

zainteresowanie medi·w ð reklama i promocja sp·ġki oraz jej usġug, 

 oferowanie przez konkurencjő paliw niespeġniajŌcych wymagaś jakoťciowych. 

 

Zagroűenia: 

 wzrost konkurencji w branűy, szczeg·lnie zagranicznej z duűym kapitaġem, 

 wysokie ceny paliw i wyrob·w hutniczych, 

 niestabilne ustawodawstwo i czősto zmieniajŌce siő przepisy prawa podatkowego, 

 koniecznoťł nadŌűania za og·lnoťwiatowymi trendami i rozwojem technologii, 

 zmniejszenie zainteresowania rynkiem paliw ze wzglődu na spadek jakoťci oferowanych paliw, 

 zagroűenia terrorystyczne, polityka kartel·w paliwowych (cenowa i wydobycia), kt·re mogŌ wpġynŌł na wzrost cen 

paliw na gieġdach ťwiatowych. 

 

 

5.17.  Wyniki finansowe  

Wyniki historyczne dotyczŌ podmiotu Ekopol G·rnoťlŌski Holding Sp·ġka Akcyjna.  Sprawozdania finansowe Emitenta sŌ 

jednostkowe, sporzŌdzane i badane stosownie do postanowieś przepis·w Ustawy o rachunkowoťci11.  

  

                                                      
11 Ustawa o rachunkowoťci z dnia 29 wrzeťnia 1994 r. (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591, z p·ůn. zmianami). 
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5.17.1.  Podstawowe dane finansowe  

Tabela 9 Wybrane dane finansowe Emitenta  

Wybrane dane finansowe (w tys. zġ) 2005.12.31  2006.12.31  2007.1 2.31  

Przychody netto ze sprzedaűy produkt·w, towar·w i usġug 38 385,70 59 652,42 60 658,51  

Zysk na dziaġalnoťci operacyjnej 484,88 415,77 217,93 

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja 575,22 568,90 415,23 

Zysk brutto (przed opodatkowaniem)  377,10 372,96 490,97 

Zysk netto (po opodatkowaniu)  317,93 282,21 363,68 

    

Aktywa razem 7 207,38 8 108,89 9 816,63 

Aktywa trwaġe 3 017,04 3 261,45 4 223,80 

ZobowiŌzania dġugoterminowe 118,38 78,30 489,02 

ZobowiŌzania kr·tkoterminowe  3 370,16 4 086,61 5 077,86 

Kapitaġ wġasny 3 718,83 3 926,04 4 249,75 

    

Wskaůnik rentownoťci operacyjnej 1,30% 0,7% 0,4% 

Wskaůnik rentownoťci EBITDA 1,50% 0,9% 0,7% 

Wskaůnik rentownoťci brutto 1,00% 0,6% 0,8% 

Wskaůnik og·lnej pġynnoťci 1,2 1,2 1,1 

Wskaůnik og·lnego zadġuűenia 0,5 0,5 0,6 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta 

 

5.17.2.  Analiza finansowa  

Ocena zarzŌdzania zasobami finansowymi Sp·ġki zostaġa przeprowadzona w oparciu o analiző nastőpujŌcych wskaůnik·w, 

charakteryzujŌcych jego sytuacjő ekonomicznŌ i finansowŌ: rentownoťci, pġynnoťci, obrotowoťci, zadġuűenia. 

 

Analiza finansowa Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding zostaġa przeprowadzona w oparciu o sprawozdania finansowe za okres 

01.01.2007 ð 31.12.2007: bilans oraz rachunek zysk·w i strat.  

 

5.17.2.1.  Analiza pozycji bilansowych  

 Wartoťł aktyw·w trwaġych na dzieś 31.12.2007 roku wynosiġa 4 223,8 tys. zġ. 

 Sp·ġka nie posiada naleűnoťci dġugoterminowych. 

 W okresie 01.01.2007 ð 31.12.2007 wartoťł aktyw·w obrotowych Sp·ġki wzrosġa o 15% i na koniec 2007 roku wynosiġa 5 

592,8 tys. zġ.  

 Na dzieś 31.12.2007 kapitaġ wġasny Sp·ġki wynosiġ 4 249,7 tys. zġ, co stanowi 43% wszystkich ůr·deġ finansowania 

majŌtku.  

 DrugŌ czőťł ůr·deġ finansowania majŌtku Sp·ġki na dzieś 31.12.2007 tj. 57%, stanowiŌ zobowiŌzania i rezerwy na 

zobowiŌzania, na kt·re skġadajŌ siő zobowiŌzania dġugoterminowe w wysokoťci 489,0 tys. zġ oraz zobowiŌzania 

kr·tkoterminowe o wartoťci 5 077,9 tys. zġ.  

 W strukturze pasyw·w Sp·ġki na dzieś 31.12.2007 r. nie wystőpujŌ rozliczenia miődzyokresowe. 

 

5.17.2.2.  Analiza rachunku zysk·w i strat 

 Wartoťł przychod·w ze sprzedaűy Sp·ġki na koniec roku 2007 wyniosġa 60 658,5 tys. zġ, co oznacza wzrost o 2% w 

stosunku do 2006 roku.   

 Sp·ġka Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. odnotowaġa w 2007 roku zysk brutto na dziaġalnoťci gospodarczej w wysokoťci 

491,0 tys. zġ, wobec 373,0 tys. zġ odnotowanych w 2006 roku, co oznacza wzrost o 32%. 

 W roku 2007 zysk netto Sp·ġki wyni·sġ 363,7 tys. zġ, co oznacza wzrost o 29%, w stosunku do zysku netto odnotowanego 

w 2006 roku. 
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5.17.2.3.  Analiza sytuacji finansowej na podstawie wskaůnik·w ekonomicznych 

Analiza rentownoťci 

W 2007 roku nastŌpiġa poprawa wskaůnika rentownoťci brutto (przed opodatkowaniem), kt·ry wyni·sġ 0,8%, kiedy to w 

poprzednim okresie obrotowym wskaůnik ten odnotowano na poziomie 0,6%. 

 

Analiza pġynnoťci 

W analizowanym okresie wartoťł wskaůnika pġynnoťci bieűŌcej nieznacznie spadġa (z 1,2 w 2006 roku do 1,1 w roku 2007), 

natomiast wskaůnik pġynnoťci szybkiej pozostaġ na niezmienionym poziomie 0,9. W celu przywr·cenia niezagroűonej zdolnoťci do 

terminowego regulowania bieűŌcych zobowiŌzaś Sp·ġka powinna osiŌgał wskaůnik bieűŌcej pġynnoťci na poziomie 1,2 ð 2,0. 

Natomiast wartoťł wskaůnika pġynnoťci szybkiej, zar·wno w 2006 jak i 2007 roku ksztaġtuje siő na poziomie przyjmowanym za 

poziom optymalny, co pozwala utrzymał Sp·ġce pġynnoťł w bieűŌcej dziaġalnoťci operacyjnej.  

 

Analiza obrotowoťci 

W latach 2006-2007 wartoťł wskaůnika czasu rozliczenia naleűnoťci handlowych pozostawaġa na zbliűonym poziomie (20-21 dni).  

Wzrosġa natomiast wartoťł wskaůnika okresu spġaty zobowiŌzaś handlowych ð w 2006 roku byġo to 22 dni, natomiast w 2007 roku 

25 dni. Oznacza to, iű Sp·ġka dġuűszy czas korzystaġa z kredytu kupieckiego. 

 

Analiza zadġuűenia 

W latach 2006-2007 wartoťł wskaůnika og·lnego zadġuűenia Sp·ġki wzrosġa z 0,5 do 0,6. Wysokoťł wskaůnika zadġuűenia Sp·ġki 

(0,6) ksztaġtuje siő na poziomie uznawanym w teorii analizy finansowej za bezpieczny.  

 

Tabela 10 Wskaůniki analizy finansowej Emitenta  

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A.

 Wskaůniki  analizy finansowej 2006 2007

I. Wskaůniki rentownoťci operacyjnej

1. Wskaůnik rentownoťci sprzedaűy

zysk na sprzedaűy / przychody ze sprzedaűy

2. Wskaůnik rentownoťci operacyjnej

zysk na dziaġ. operacyjnej / przychody ze sprzedaűy

3. Wskaůnik rentownoťci EBITDA

zysk na dziaġ. operacyjnej + amortyzacja / przychody ze sprzedaűy

4. Wskaůnik rentownoťci brutto (przed opodatkowaniem)

zysk brutto / przychody ze sprzedaűy

5. Wskaůnik rentownoťci netto

zysk netto / przychody ze sprzedaűy

II. Wskaůniki rentownoťci kapitaġu i majŌtku (na koniec okresu)

1. ROE (Return On Equity) - zwrot na kapitaġach wġasnych

zysk netto / kapitaġ wġasny

2. ROA (Return On Assets) - stopa zwrotu z majŌtku

zysk netto / majŌtek og·ġem

III. Wskaůniki obrotowoťci (w dniach)

1. Wskaůnik rotacji zapas·w w dniach

zapasy x iloťł dni / przychody ze sprzedaűy

2. Wskaůnik czasu rozliczenia naleűnoťci og·ġem

naleűnoťci og·ġem x iloťł dni / przychody ze sprzedaűy

3. Okres spġaty zobowiŌzaś og·ġem

zobowiŌzania og·ġem x iloťł dni / koszty dziaġalnoťci operacyjnej

4. Wskaůnik czasu rozliczenia naleűnoťci handlowych

naleűnoťci handlowe x iloťł dni / przychody ze sprzedaűy

5. Okres spġaty zobowiŌzaś handlowych

zobowiŌzania handlow x iloťł dni / koszty dziaġalnoťci operacyjnej

IV. Wskaůniki pġynnoťci finansowej

1. Current Ratio - wskaůnik og·lnej (bieűŌcej) pġynnoťci

majŌtek obrotowy / zobowiŌzania bieűŌce

2. Quick Ratio - wskaůnik szybki

(majŌtek obrot. - zapasy - kr·tkot. rozl. miődzyokr. ) / zobowiŌzania bieűŌce

V.  Wskaůniki zadġuűenia

1. Debt Ratio - wskaůnik og·lnego zadġuűenia

caġoťł zobowiŌzaś (dġugoterminowe + kr·tkoterm.) / caġoťł aktyw·w

2. Wskaůnik udziaġ·w kapitaġ·w wġasnych w finansowaniu majŌtku

kapitaġ wġasny / caġoťł aktyw·w

0,5 0,4
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0,9 0,9

1,2 1,1
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6
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0,4%
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7,2% 8,6%

3,5% 3,7%

1,0% 0,7%

 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta 



 

 
 

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

59 Dokument  Informacyjn y Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

5.18.  Prognozy finansowe  

Prognozy finansowe oraz zaġoűenia do prognoz zostaġy sporzŌdzone przez Emitenta i nie podlegaġy badaniu przez biegġego 

rewidenta.  

 

5.18.1.  Zaġoűenia prognoz 

Zaġoűenia rok 2008 

1. 50% wzrost sprzedaűy w stosunku do roku 2007 

2. 6% marűa uzyskana ze sprzedaűy towar·w 

3. amortyzacja nowo zakupionych ťrodk·w transportu 140.000,00 PLN 

4. zakupy inwestycyjne  (ġŌcznie 3 000 000 PLN): 

ð dwa samochody specjalistyczne o wartoťci 1.600.000,00 PLN 

ð inwestycja w budowő instalacji biopaliw (w budowie) 1.400.000,00 PLN  

5. wynik finansowy netto ð wskaůnik wzrostu 155% 

 

Zaġoűenia rok 2009 

1. 40% wzrost sprzedaűy w stosunku do roku 2008 

2. wzrost marűy do poziomu 7% -poprawa jakoťci taboru transportowego pozwala dziőki zwiőkszonej iloťci sprzedawanego 

paliwa na wiőksze dziaġania w negocjowaniu cen zakupu paliw. 

3. zakośczenie inwestycji dotyczŌcej budowy instalacji biopaliw ð wartoťł 1.400.000,00 PLN przeniesiona jako urzŌdzenia 

techniczne ð amortyzacja 4,5% 

4. koszt amortyzacji nowo zakupionych urzŌdześ, oraz ťrodk·w transportu 

63.000,00 + 230.000,00 = 293.000,00 

5. przewidywany wzrost zysku netto na poziomie 100% w stosunku do 2008 r.  

 

5.18.2.  Zestawienie prognozy zysku netto oraz przychod·w netto ze sprzedaűy 

Tabela 11 Prognoza wybrany ch element·w rachunku zysk·w i strat 

Pozycja ( w mln  zġ) 2007 2008p  2009p  

Przychody netto ze sprzedaűy 60,66 91,81 128,54 

Zysk netto 0,36 0,92 1,85 

Ůr·dġo: Emitent; p = prognoza 

 

Rysunek 8 Prognoza sprzedaűy i zysku netto (w mln zġ) 
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Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta; p = prognoza 
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Rysunek 9 Struktura przychod·w ze sprzedaűy w podziale na gġ·wne grupy produktowe z prognozŌ na lata 2008-2009 
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Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta ; p = prognoza 

 

5.19.  Opis gġ·wnych inwestycj i krajow ych i zagraniczn ych Emitenta, w tym inwestycj i kapitaġowych, za okres 

objőty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w 

dokumencie informacyjnym  

W roku 2007 Emitent dokonaġ nastőpujŌcych inwestycji: 

 wykup leasingowanej autocysterny SCANIA za kwotő 55 373,14 zġ + 10 748 zġ = 66 121,14 zġ, 

 zakup mikrostacji paliw o pojemnoťci 5000 l za kwotő 9 475,00 zġ, 

 zakup urzŌdześ komputerowych o wartoťci 9 788,00 zġ, 

 budowa zaplecza produkcyjno ð sprzedaűowego (inwestycja rozpoczőta w 2007 roku, kontynuowana w roku bieűŌcym) - 

wartoťł zaangaűowanych ťrodk·w na dzieś 31.12.2007  - 666 099,96 zġ. 

 

W 2007 roku Emitent rozpoczŌġ w formie leasingu nastőpujŌce inwestycje: 

 mikrostacje paliw z licznikami cyfrowymi ð wartoťł leasingowa 135 500 zġ + 7 387 zġ = 142 881 zġ, 

 samoch·d osobowy Toyota Aigo ð wartoťł 26 570,00 zġ, 

 maszyna do ciőcia blach ð wartoťł 443 015,00 zġ. 

 

 Og·ġem wartoťł inwestycji w 2007 roku wyniosġa: 

 wġasnych: 751 484,10 zġ, 

 leasingowych: 612 466,00 zġ 

 og·ġem: 1 363 950,1 0 zġ 

 

5.20.  Informacje o wszczőtych wobec Emitenta postőpowaniach: upadġoťciowych, ukġadowym lub likwidacyjnym 

Emitent nie posiada űadnych informacji o wszczőtych jakichkolwiek postőpowaniach upadġoťciowych, ukġadowych lub 

likwidacyjnyc h. 

 

5.21.  Informacje o wszczőtych wobec Emitenta postőpowaniach: ugodowym, arbitraűowym lub egzekucyjnym ð 

jeűeli wynik tych postőpowaś ma lub moűe mieł istotne znaczenie dla dziaġalnoťci Emitenta 

Wobec Emitenta nie zostaġy wszczőte jakiekolwiek postőpowania ugodowe, arbitraűowe lub egzekucyjne. 

 



 

 
 

Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

61 Dokument  Informacyjn y Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. 

5.22.  Informacje na temat wszelkich innych postőpowaś przed organami rzŌdowymi, postőpowaś sŌdowych lub 

arbitraűowych, wġŌcznie z wszelkimi postőpowaniami w toku, za okres obejmujŌcy co najmniej  ostatnie  12 

miesiőcy, lub takimi, kt·re mogŌ wystŌpił wedġug wiedzy Emitenta, a kt·re to postőpowania mogġy mieł lub 

miaġy w niedawnej przeszġoťci, lub mogŌ mieł istotny wpġyw na sytuacjő finansowŌ Emitenta, albo 

zamieszczenie stosowanej inform acji o braku takich postőpowaś 

Wobec Emitenta nie zostaġy wszczőte jakiekolwiek postőpowania przed organami rzŌdowymi, postőpowania sŌdowe lub 

arbitraűowe. 

 

5.23.  ZobowiŌzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiŌzaś wobec posiadaczy instrument·w 

finansowych , kt·re zwiŌzane sŌ w szczeg·lnoťci z ksztaġtowaniem siő jego sytuacji ekonomicznej i 

finansowej  

Nie wystőpujŌ. 

 

5.24.  Informacje o n ietypow ych okolicznoťciach lub zdarzenia ch majŌcych wpġyw na wyniki z dziaġalnoťci 

gospodarczej , za okres objőty sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem 

finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym  

Nie wystŌpiġy nietypowe okolicznoťci lub zdarzenia, kt·re miaġyby wpġyw na wyniki z dziaġalnoťci gospodarczej. 

 

5.25.  Wskazanie wszelkich i stotn ych zmian w sytuacji gospodarczej, majŌtkowej i finansowej Emitenta i jego 

grupy kapitaġowej oraz inn ych informac ji  istotn ych dla ich oceny, kt·re miaġy miejsce od daty zakośczenia 

ostatniego okresu obrachunkowego  

 Prowadzona inwestycja rozbudowy hali produkcyjnej  w Piekarach ŤlŌskich przy ul. Granicznej 7 (rozpoczőta w 2007 

roku, kontynuowana w I p·ġroczu 2008 roku). Nakġady inwestycyjne wynoszŌ 402 067,00 zġ (og·lna wartoťł juű 

zaangaűowanych ťrodk·w w inwestycjő od jej rozpoczőcia w roku 2007 wynosi 1 068 166,45 zġ). 

 W okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008 roku Emitent rozpoczŌġ nastőpujŌce inwestycje: 

ð Inwestycje poprzez leasing, na ġŌcznŌ kwotő 170 407,37 zġ: 

Á 5 mikrostacji paliw na kwotő 118 500,00 zġ, 

Á 2 samochody osobowe dla rozbudowujŌcej siő sieci przedstawicieli handlowych za kwotő 51 907,37 zġ; 

ð Inwestycje zwiŌzane z rozbudowŌ oprogramowania produkcyjno ð handlowego. Nakġady wynoszŌ 5 877,00 zġ. 

 Dnia 7 lipca 2008 roku Emitent zbyġ wszystkie udziaġy w sp·ġce Almar Sp. z o.o., w kt·rej posiadaġ 100% kapitaġu 

zakġadowego, za cenő 50 tys. zġ (r·wnŌ wartoťci kapitaġu zakġadowego sp·ġki Almar Sp. z o.o. ð suma bilansowa sp·ġki 

na dzieś 31.12.2007 r. wynosiġa 50 tys. zġ) sp·ġce Finanse Advisory Group Soja sp.j. z siedzibŌ w Mikoġowie. Sp·ġka 

Almar Sp. z o.o. (przejőta przez Emitenta za wierzytelnoťci w roku 2008) nie prowadziġa dziaġalnoťci operacyjnej i nie 

peġniġa űadnej istotnej roli w strukturach oraz biznesie Emitenta. Nowy udziaġowiec sp·ġki Almar pozyskaġ kapitaġ od 

inwestor·w reprezentujŌcych przemysġ hutniczy, maszynowy, drzewny i finansowy, kt·ry przeznaczyġ na objőcie 386 

000 szt. akcji serii H Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. (za ġŌcznŌ kwotő 1 158 000 zġ). W chwili obecnej sp·ġka 

Almar Sp. z o.o. peġni rolő sp·ġki celowej, kt·rej dziaġalnoťł ogranicza siő do operacji na instrumentach finansowych. 

Nie istniejŌ r·wnieű űadne powiŌzania kapitaġowe i rodzinne pomiődzy sp·ġkŌ Finanse Advisory Group Soja sp.j. oraz 

pozyskanymi przez niŌ inwestorami a Emitentem i jego dotychczasowymi akcjonariuszami. Zgodnie z deklaracjŌ sp·ġki 

Almar Sp. z o.o. otrzymanŌ przez Emitenta, akcjonariusz ten zobowiŌzuje siő do lock-upõu swoich akcji co najmniej do 

kośca 2008 roku (szerzej w pkt. 5.27.1).   
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5.26.  Dane os·b zarzŌdzajŌcych i nadzorujŌcych Emitenta 

5.26.1.  ZarzŌd 

ZarzŌd Sp·ġki jest 2-osobowy.  

 

Tabela 12 Osoby zarzŌdzajŌce Emitentem 

Lp. Imiő Nazwisko Zajmowane stanowisko Termin upġywu kadencji 

1. Andrzej Piecuch Prezes ZarzŌdu 2010 r. 

2. Mirosġaw Szarawarski Czġonek ZarzŌdu 2010 r. 

Ůr·dġo: Emitent 

 

5.26.2.  Rada Nadzorcza  

Rada Nadzorcza Sp·ġki jest 5-osobowa.  

 

W dniu 25.04.2007 roku odbyġo siő Zwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A., podczas 

kt·rego dokonano wyboru skġadu Rady Nadzorczej w skġadzie: 

ð Krzysztof Matela (PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej), 

ð Jerzy Jerschina (Czġonek Rady Nadzorczej), 

ð Stefan Obszarski (Czġonek Rady Nadzorczej). 

 

Odmienny skġad Rady Nadzorczej, wpisany w rejestrze przedsiőbiorc·w wynika z faktu, iű pomimo zġoűenia wniosku przez 

Emitenta o zarejestrowani e powyűszej zmiany, do dnia sporzŌdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Wydziaġ Krajowego 

Rejestru SŌdowego wġaťciwy dla Emitenta, nie dokonaġ tej rejestracji. 

 

Dodatkowi czġonkowie Rady (Pani Beata Surmaśska oraz Pan Grzegorz Heimann) zostali powoġani uchwaġŌ nr 17 z dnia 5.05.2008 

roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. w sprawie uzupeġnienia skġadu Rady 

Nadzorczej o 2 (dw·ch) czġonk·w. W tym samym dniu podjőta zostaġa uchwaġa w sprawie zmiany statutu w zakresie 

dostosowania skġadu Rady do wymog·w nakġadanych na sp·ġkő publicznŌ (uchwaġa nr 10 z dnia 5.05.2008 roku) oraz uchwaġa o 

emisji akcji serii H (uchwaġa nr 9 z dnia 5.05.2008 roku). 

 

Tabela 13 Osoby nadzorujŌce Emitenta 

Lp.  Imiő Nazwisko Zajmowane stanowisko  Termin upġywu kadencji 

1. Krzysztof Matela PrzewodniczŌcy Rady Nadzorczej 2010 r. 

2. Jerzy Jerschina Czġonek Rady Nadzorczej 2010 r. 

3. Stefan Obszarski Czġonek Racy Nadzorczej 2010 r. 

4. Beata Surmaśska Czġonek Rady Nadzorczej  2010 r. 

5. Grzegorz Heimann Czġonek Rady Nadzorczej 2010 r. 

Ůr·dġo: Emitent  

 

5.27.  Dane o strukturze  akcjonariatu Emitenta  ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajŌcych co najmniej 10% 

gġos·w na walnym zgromadzeniu 

5.27.1.  Akcjonariat przed emisjŌ private placeme nt  

Struktura akcjonariatu Emitenta przed emisjŌ prywatnŌ ksztaġtowaġa siő nastőpujŌco (wartoťł nominalna 1 akcji wynosi 1,51 zġ): 

 

Tabela 14 Struktura wġaťcicielska Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. przed emisjŌ private placement akcji serii H  

Akcjonariusze  Seria akcji  Liczba akcji  

(w szt.)  

Udziaġ w kapitale 

zakġadowym (%) 

Liczba gġos·w 

na WZA 

Udziaġ w og·lnej 

liczbie gġos·w (%) 

Andrzej Piecuch  A,D,E 612 800 30,64% 1 225 600 30,64% 

Jerzy Jerschina  A 528 000 26,40% 1 056 000 26,40% 
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Akcjonariusze  Seria akcji  Liczba akcji  

(w szt.)  

Udziaġ w kapitale 

zakġadowym (%) 

Liczba gġos·w 

na WZA 

Udziaġ w og·lnej 

liczbie gġos·w (%) 

Mirosġaw Szarawarski  D,E,G 409 900 20,50% 819 800 20,50% 

Jolanta Niewiarowska  F 251 800 12,59% 503 600 12,59% 

Beata Surmaśska  D 99 500 4,98% 199 000 4,98% 

Ekoset DI Sp·ġka z o. o B,D 91 400 4,57% 182 800 4,57% 

EGB Investments S. A.  C 6 600 0,33% 13 200 0,33% 

RAZEM  2 000 000  100,00% 4 000 000  100,00% 

Ůr·dġo: Emitent  

 

Rysunek 10 Struktura wġaťcicielska Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. przed emisjŌ private placement akcji serii H 
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Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta  

 

5.27.2.  Akcjonariat po emisj i  private placement  

Poniűsza tabela przedstawia strukturő akcjonariatu Emitenta po przeprowadzeniu oferty private placement, w kt·rej objőto 594 

532 akcji serii H: 

 

Tabela 15 Strukt ura wġaťcicielska Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A.  na dzieś sporzŌdzenia Dokumentu Informacyjnego 

Akcjonariusze  Seria akcji  Liczba akcji  

(w szt.)  

Udziaġ w kapitale 

zakġadowym (%) 

Liczba gġos·w 

na WZA 

Udziaġ w og·lnej 

liczbie gġos·w (%) 

Andrzej Piecuch  A,D,E 612 800 23,62 1 225 600 26,68 

Jerzy Jerschina  A 528 000 20,35 1 056 000 22,98 

Mirosġaw Szarawarski  D,E,G 409 900 15,80 819 800 17,84 

Jolanta Niewiarowska  F 251 800 9,71 503 600 10,96 

Beata Surmaśska  D 99 500 3,83 199 000 4,33 

Ekoset DI sp·ġka z o. o. B,D 91 400 3,52 182 800 3,98 

EGB Investments S. A.  C 6 600 0,25 13 200 0,29 

Almar Sp. z o.o. (inwestor 

private placement)  H 386 000 14,88 386 000 8,40 

Pozostali inwestorzy private 

placement  H 208 532 8,04 208 532 4,54 

RAZEM  2 594 532  100,00% 4 594 532  100,00% 

Ůr·dġo: Emitent  
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Rysunek 11 Struktura wġaťcicielska Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A.  na dzieś sporzŌdzenia Dokumentu Informacyjnego 

23,62%

20,35%

15,80%

9,71%

3,83%

3,52%

0,25% 14,88%

8,04%

Andrzej Piecuch 

Jerzy Jerschina 

Mirosġaw Szarawarski 

Jolanta Niewiarowska 

Beata Surmaśska 

Ekoset DI sp·ġka z o. o

EGB Investments S. A. 

Almar Sp. z o.o. 

Pozostali inwestorzy 
private placement

 

Ůr·dġo: opracowanie wġasne na podstawie danych Emitenta 

 

5.27.1.  Lock-up 

Akcje obecnych akcjonariuszy sŌ akcjami imiennymi i nie bődŌ wprowadzone do obrotu. Obecni akcjonariusze nie majŌ zamiaru 

wycofał siő ze Sp·ġki poprzez zbycie akcji.  

Zgodnie z deklaracjŌ sp·ġki Almar Sp. z o.o. otrzymanŌ przez Emitenta, akcjonariusz ten  zobowiŌzuje siő do lock-upõu swoich 

akcji co najmniej do kośca 2008 roku. Powyűsze oznacza, űe Almar sp. z o.o. nie zastawi i nie sprzeda posiadanych przez siebie 

akcji Sp·ġki Ekopol G·rnoťlŌski Holding S.A. w podanym terminie. 
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6.  SPRAWOZDANIA FINANSOWE 

 

6.1.  Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaś finansowych o badanych sprawozdaniach 

finansowych  Emitenta za  ostatni  rok obrotowy  
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6.2.  Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaś finansowych z badania sprawozdaś finansowych 

Emitenta za ostatni  rok  obrotowy  
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